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31 lipca 2006 31 lipca 2005
Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Spofki 118 794 55915
Liczba akcji 16 410 000 1191 000
Wartos¢ kapitatu wlkasnego przypadajacego na jedng
akcje (w z}) 7,24 46,95
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Spotki 118 794 55915
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 1191 000
Rozwodniona warto$¢ kapitatu wlasnego przypadajgcego
na jedng akcje (w zt) 6,89 46,95
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Nota 31 lipca 2006 31 lipca 2005
Przychody ze sprzedazy 18 1436 782 1331916
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 19 -1 347 862 -1 266 865
Zysk brutto ze sprzeda zy 88 920 65 051
Koszty sprzedazy i marketingu 19 -54 265 -41 374
Koszty ogélnego zarzadu 19 -20 084 -31 966
Pozostate przychody i zyski 21 18 963 10 083
Pozostate koszty i straty 22 -11 033 -10 850
Zysk/strata operacyjna 22 501 -9 056
Koszty finansowe - netto 23 -3 814 -4 215
Zysk na zbyciu jednostek zaleznych 2781 0
Zysk/strata przed opodatkowaniem 21 468 -13271
Podatek dochodowy 25 -4 730 -305
Zysk/strata netto 16 738 -13576
Z tego:
Zysk/Strata przypadaj gca na akcjonariuszy Spotki 26 15 878 -14 125
Zysk/Strata przypadajaca na udziaty mniejszosci 860 549
Zysk/strata na akcje przypadajacy/a na akcjonariuszy Spofki
— podstawowa 26 1,32 -1,19
—rozwodniona 1,24 -1,19
Liczba akcji 16 410 000 1191 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 1191 000

Calosc¢ przychodow i kosztow dotyczy dziatalnosci kontynuowane.




Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Stan na 1 sierpnia 2005 r.

Strata/zysk netto okresu
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Stan na 31 lipca 2006 r.
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Stan na 31 lipiec 2005 r.
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

Przedmiot dziatalnosci ACTION S.A. (zwanej w dalszej czedci sprawozdania finansowego
~Spotka/Jednostkg Dominujacy”) oraz informacje dotyczace rejestru handlowego, w tym takze adresu
siedziby i akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien sporzgdzenia sprawozdania, tj. 31 lipca 2006 r. zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym ACTION S.A. opublikowanym 12 stycznia 2007 r. a takze w
sprawozdaniu Zarzadu Spotki Dominujacej z dziatalnosci Grupy za okres od 1 sierpnia 2005 do 31
lipca 2006, stanowigcym odrebng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego Grupy.

Po dniu bilansowym struktura akcjonariatu nie ulegta zmianie.

2. Opis wa zniejszych stosowanych zasad rachunkowo  $ci

Najwazniejsze  zasady rachunkowosci  zastosowane  przy  sporzadzaniu  niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane
byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposdb ciagly, o ile nie podano inacze;j.

2.1 Podstawa sporz adzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 sierpnia 2005 r. do 31 lipca
2006 r. zostato sporzadzone przez Spétke Dominujacg wedlug MSSF zatwierdzonych przez Unie
Europejska, obowigzujacych na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Po dniu bilansowym zostaly opublikowane zmiany do MSR oraz nowe Standardy i Interpretacje
KIMSF.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 7 ,nstrumenty finansowe: ujawnianie informacji”. Standard ma zastosowanie dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2007 roku i pdzniej.

- Interpretacja KIMSF 8 ,Zakres stosowania MSSF 2". Interpretacja ma zastosowanie dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 maja 2006 roku i pdzniej.

Oprocz tego zostaty zmienione nastepujace standardy: MSSF 1, 4i 6 oraz MSR 1, 19 39.

Na dzien przygotowywania sprawozdania finansowego standardy, ktére zostaty opublikowane, a ich
stosowanie bedzie obowigzkowe Ilub mozliwe do stosowania w nastepnych okresach
sprawozdawczych nie bedg miaty wptywu na wyniki finansowe Grupy.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej
oraz sprawozdania jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujacg sporzadzone na dzien
bilansowy. Kontrola wystepuje wowczas, gdy Jednostka Dominujagca ma mozliwos¢ wpltywania na
polityke finansowg i operacyjng podlegiej jednostki w celu osiggniecia korzySci z jej dziatalnosci.
Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Przestaje sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie Jednostki Dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.



Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wediug ich wartosci godziwe;.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywéw netto jednostki (uwzgledniajgcych warto$¢ godziwg zobowigzan warunkowych) jest
ujmowana jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastapito nabycie. Udziat wiascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywéw i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wylgczono:

« kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed objeciem kontroli,

e warto$¢ udzialéw posiadanych przez Jednostke Dominujacg i inne jednostki objete
konsolidacjg w jednostkach zaleznych,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji gospodarczych dokonywanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski powstate na operacjach dokonywanych
miedzy jednostkami objetymi konsolidacjg, a zawarte w wartosci podlegajgcych konsolidaciji
aktywow i pasywow a takze niezrealizowane straty, chyba ze transakcja dostarcza dowodow
na wystapienie utraty wartosci przekazywanego sktadnika aktywow,

« dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostki zalezne Jednostce Dominujgcej i innym
jednostkom objetym konsolidacja.

Konsolidacja metodg petng jednostek zaleznych dokonana zostata z zachowaniem nastepujacych
zasad:

e wszystkie odpowiednie pozycje aktywéw i pasywow jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujacej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czeci
Jednostka Dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

« po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

e wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i kosztéw jednostek zaleznych i Jednostki
Dominujgcej zostaty zsumowane w petnej wysokosci bez wzgledu na to, w jakiej czesci
Jednostka Dominujaca jest wiascicielem jednostki zaleznej,

« po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych,

» uzyskany wynik netto alokowany jest pomiedzy udziatowcow/akcjonariuszy wiekszosciowych
i mniejszosciowych.

2.3 Transakcje w walucie obcej i wycena pozycj i wyra zonych w walutach obcych

Zaréwno sprawozdania finansowe poszczegodlnych jednostek wchodzacych w skiad Grupy, jak
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe sg prezentowane w PLN. PLN jest walutg funkcjonalng
i walutg prezentacji Grupy.

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat.

24 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to sSrodki trwale utrzymywane przez jednostki gospodarcze w celu
wykorzystania ich w dlugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje sie w koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyzacyjne. Grunty nie
podlegajg amortyzacji. Budynki wykazuje sie wg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie.
Kosztem historycznym istniejacego budynku jest jego cena zakupu (wydatki zwigzane z jego
nabyciem). Kosztem nowego budynku jest koszt nabycia powiekszony o odsetki naliczone w trakcie



budowy. Koszty dajace sie bezposrednio przypisa¢ do danej inwestyciji, takie jak koszt przygotowania
miejsca pod budowe oraz koszty techniczne i instalacyjne, zalicza sie do kosztu nabycia.

Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg od momentu oddania sktadnika majatku trwatego do
uzywania. Przyjmuje sie nastepujace okresy amortyzacji:

Rodzaj Okres
Budynki od 10 do 40 lat
Komputery i drukarki od 1,5do 3 lat
Inny sprzet komputerowy serwery 5 lat
Inne srodki trwale, w tym:

Transpdrt Wewnetrzny i pojazdy 2,5i5 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 10 lat

Wartosci koncowe i okresy uzytkowania skladnikéw aktywéw sg weryfikowane na kazdy dzien
bilansowy i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow przekracza jego szacowang warto$¢ odzyskiwalng to
dokonywany jest odpis doprowadzajacy warto$¢ bilansowg do tej wartosci odzyskiwalnej.

Zyski i straty ze zbycia srodkéw trwatych ustalane sg przez poréwnanie przychodéw ze sprzedazy
z wartoscig bilansowa danego srodka trwatego i ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

2.5 Warto $ci niematerialne
a) wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajaca przy konsolidacji wynika z wystgpienia na dzieh nabycia nadwyzki kosztu
nabycia jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikéw aktywow i pasywoéw jednostki
zaleznej na dzien nabycia.

Wartos¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow, nie podlega amortyzacii, lecz przynajmniej raz
w roku podlega analizie pod katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest od
razu w rachunku zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej odpowiednia czes¢ wartosci firmy uwzgledniana jest przy
wyliczaniu zysku badz straty na sprzedazy.

Wartos¢ firmy powstata przed datg zmiany zasad na MSSF ujeta zostata w ksiegach zgodnie
z wartoscig rozpoznang wedlug wczesniej stosowanych zasad rachunkowos$ci i podlegata testowi na
utrate wartosci na dzien przejscia na MSSF. Ponadto warto$é firmy jest testowana corocznie pod
katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy
Z tytutu utraty warto$ci. W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci, warto$¢
firmy alokowana jest do osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne. Osrodkami tymi sg pojedyncze
spoiki posiadajgce sieci aptek a takze poszczegoblne hurtownie.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadajg ograniczone okresy ekonomicznej uzytecznosci i wykazywane sa
w bilansie wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacije
nalicza sie metoda liniowa.

¢) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw poniesionych na zakup.
Amortyzacje nalicza sie metodg liniowg. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.



2.6 Utrata warto $ci aktywow nie finansowych

Aktywa o nieograniczonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie testowane
sg pod katem utraty wartosci.

Aktywa podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub
zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ nie odzyskania ich wartosci bilansowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng, tzn. wyzszg z dwoch kwot: wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Spotki Grupy Kapitalowej ACTION S.A. (zwane w dalszej czesci sprawozdania finansowego
~Spotkami Grupy” badz ,Grupa”) na kazdy dzien bilansowy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze odpis z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach ubiegtych w odniesieniu
do danego sktadnika aktywow jest zbedny, albo powinien byé zmniejszony. Jesli takie przestanki
wystepuja, Spoétki Grupy oszacowujg wartosé odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Uprzednio ujety
odpis z tytutu utraty wartosci zostaje odwrécony wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego
odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku wartosé bilansowa sktadnika aktywow
zostaje podwyzszona do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow, ktora zostata podwyzszona w wyniku odwrécenia odpisu z tytutu utraty wartosci, nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogéle nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego skfadnika aktywow. Po
ujeciu odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy
danego skladnika aktywow jest tak korygowany, aby w ciagu pozostatego okresu uzytkowania tego
sktadnika aktywow mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowa.

27 Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do nastepujagcych kategorii: aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci oraz
inwestycje w jednostkach zaleznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe wyznaczone do tej kategorii albo nie zaliczone do Zadnej z pozostalych kategorii. Zalicza
sie je do aktywow trwatych, o ile Zarzad nie zamierza zby¢ inwestycji w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Skiladnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat
przede wszystkim w celu sprzedazy w krotkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej kategorii przez
Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg przeznaczone do obrotu
lub oczekuje sie ich realizacji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstajg wowczas, gdy
Spétka wydaje Srodki pieniezne bezposrednio dtuznikowi, nie majac zamiaru wprowadza¢ swojej
naleznosci do obrotu. Zalicza sie je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych. Pozyczki i
naleznosci zalicza sie do wykazywanych w bilansie ,Naleznosci handlowych i pozostatych
naleznosci”.

Pozyczki i naleznosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu),
metodg efektywnej stopy procentowej.



2.8 Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny sprzedazy
netto. Koszt ustala sie z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzedazy netto jest szacowana na
podstawie ceny sprzedazy w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty
sprzedazy.

29 Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nale znosci

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je
wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spotka Grupy nie bedzie w stanie
otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci, i ujmuje sie
go w rachunku zyskéw i strat w pozycji. Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg
naleznosci a wartoscia biezacg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych
wedtug efektywnej stopy procentowej. Odwrécenie uprzednio utworzonego odpisu w rachunku zyskow
i strat pomniejsza koszt odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci.

2.10 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

2.11 Kapitat akcyjny

Kapitatem podstawowym Grupy jest kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej wykazywany
w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej dotyczy Spétki Dominujacej.

Ptatnosci dywidend na rzecz udziatowcéw ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
Grupy w okresie, w ktorym nastgpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

2.12 Kredyty i po zyczki oraz inne zewn etrzne zrédta finansowania

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej a nastepnie w skorygowanej cenie
nabycia, metodg efektywnej stopy procentowe;.

213 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaje sie réwniez od strat
podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wéwczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
umozliwitby wykorzystanie tych strat podatkowych.

Zobowigzanie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest metodg zobowigzan, z
tytutu roéznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywOw i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowag wykazang w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych faktycznie obowigzujgcych na dzien bilansowy. Podstawowe
réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan dla celéw podatkowych i
bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane tylko wéwczas, gdy
istnieje tytut prawny umozliwiajacy ich kompensate przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego
oraz gdy aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczy podatku
rozliczonego przez tego samego podatnika w stosunku do tego samego urzedu skarbowego.



214 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z art. 92
Kodeksu pracy. Wysokos¢ zobowigzan z tytutu okreslonych $wiadczen wylicza sie corocznie
aktuarialng metodg prognozowanych swiadczen jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstajgce z tytutu korekt zatozeh aktuarialnych ex post oraz innych zatozen
aktuarialnych powiekszajg koszty lub przychody w rachunku zyskéw i strat przez przecietny
przewidywany pozostaly okres zatrudnienia pracownikéw.

2.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegélnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutlu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepis6w jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzace umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w spos6b wiarygodny oszacowac wartos$¢
tych przysztych zobowigzan.

2.16 Ujmowanie przychodoéw

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania
ustugi. Obejmujg one warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug, uzyskiwang w toku
zwyklej dziatalnosci Grupy. Przychody sg wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o podatek
od towarow i ustug, rabaty i upusty.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ryzyko walutowe

ACTION S.A. narazona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegdlnosci dolara i euro. Ryzyko
zmiany kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych oraz ujetych aktywOw i zobowigzan.
Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i
zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna jednostki.

Dla potrzeb zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut Spétki Grupy stosujg kontrakty terminowe oraz
opcje. Spdika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko zwigzane ze stopg procentowg

W przypadku instrumentow finansowych, jakimi sg pozyczki, Spotki Grupy stosujg zasady udzielania
pozyczek wg zmiennej stopy procentowej opartej na wskazniku WIBOR 1M z odsetkami ptatnymi na
koniec miesigca od realnego salda pozyczki. Zasada ta dotyczy zar6éwno pozyczek udzielanych
wewnatrz Grupy jak i pozyczek udzielanych kontrahentom zewnetrznym.

Stosowanie oprocentowania wg zmiennych stop procentowych opartych na rynkowym wskazniku
prowadzi do zmiany wartosci instrumentu finansowego, jakim sg udzielone pozyczki w okresie ich
trwania. Zmiana ta doprowadza warto$¢ instrumentu do wartosci rynkowej (godziwej) w catym okresie
trwania pozyczki. Spotki Grupy nie zabezpieczajg sie przed ryzykiem zmiennej stopy procentowe;.

W przypadku udzielenia pozyczki o statej stopie procentowej wystepuje ryzyko zmiany wartosci
godziwej. Spotki Grupy nie zabezpieczajg sie przed tym ryzykiem.

Ryzyko cenowe

Spéika nie uczestniczy w obrocie papierami wartosciowymi na zadnym aktywnym rynku.
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Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityke kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanie wydtuzonych terminéw
platnosci za sprzedane towary. Wystepujace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jest
nieodzownym elementem rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynek.

Procedury funkcjonujace w Grupie majg na celu utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na poziomie
akceptowanym przez poszczegélne spoétki Grupy. Grupa stosuje polityke ograniczajaca
zaangazowanie kredytowe wobec poszczegélnych odbiorcow. Stosowane limity kredytowe
przyznawane poszczegllnym kontrahentom maja na celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka
spowodowanego nadmierng koncentracjg sprzedazy kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowego akceptowanego przez poszczegoélne spoiki
Grupy wyznaczany jest indywidualnie dla kazdego klienta w oparciu o jego standing finansowy,
dotychczasowg wspoiprace i historie dziatalnosci. Zwiekszenie poziomu limitu kredytowego wymaga
przedtozenia dodatkowych zabezpieczeh przez kontrahenta, ktére zmniejszaja poziom ryzyka
kredytowego.

Ryzyko kredytowe powstajgce w wyniku udzielania pozyczek kontrahentom zewnetrznym
ograniczane jest poprzez stosowanie zabezpieczenh spfaty w postaci zabezpieczenia wekslowego lub
aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji jak réwniez jednego z zabezpieczeh rzeczowych w
postaci:

e umowy cesji refundaciji,

e umowy przywlaszczenia na towarach,

* wpisu do ksiegi wieczystej hipoteki na | miejscu,

e gwarancji bankowej,

e depozytu bankowego.

W Grupie nie wystepuje koncentracja ryzyka ze wzgledu na rozdrobnienie klientow.
Ryzyko utraty ptynnosci

Spotki Grupy majg wystarczajgca ilos¢ srodkéw pienieznych do terminowego regulowania wszelkich
zobowigzan. Nadwyzki gotéwki lokowane sg w postaci depozytow bankowych. Minimalizacja ryzyka
ptynnosci w diuzszej perspektywie czasu realizowana jest poprzez dostepnos¢ kredytow bankowych.
Grupa moze w kazdej chwili skorzysta¢ z wystarczajacego finansowania, uruchamiajgc $rodki z
przyznanych linii kredytowych w bankach.

4. Wazne oszacowania i os ady

Grupa dokonuje oszacowan i przyjmuje zalozenia dotyczace przysziosci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zatozenia, ktére niosg za sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie biezgcego lub kolejnego roku obrotowego zostaty opisane
ponizej.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Na dzien 31 lipca 2006 r. Spoétki Grupy dokonaly oceny szacunkéw okresow uzytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecznosci dokonania korekt w
tym zakresie.

Utrata wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 lipca 2006 r. Spotki Grupy dokonaty oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci inwestycji w jednostkach zaleznych.

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych zrédet informacji Zarzad nie zidentyfikowat
przestanek, ktore wskazywalyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty
wartosci.

Podmiot zalezny, konsolidowany metoda pelng - Action Internet Sp. z 0.0. - zalezny od ACTION S.A.
wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym strate w wysokosci -1.499 tys. zi, ktoéra przewyzsza
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sume kapitaldw zapasowego, rezerwowego oraz potowe kapitatu zakladowego. ACTION S.A. nie
dokonata odpis6w aktualizujacych warto$é przeterminowanych naleznosci i posiadanych udzialéw w
tym podmiocie zaleznym. Zdaniem Zarzadu nie sg one zagrozone i znajdujg pokrycie w posiadanych
przez te Spotke aktywach.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na prawdopodobienstwie,
ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fakt, ze kalkulacja odroczonego podatku dochodowego
opiera sie na szacunkach i ocenach Zarzadu, oceny te zawierajg element niepewnosci, a rzeczywiste
warto$ci moga rézni¢ sie od prognozowanych. Faktyczny przyszly wynik moze réwniez ulec zmianie
na skutek zmian ekonomicznych i zwigzanych z konkurencjg w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi
dzialalnosc.

Na dzien 31 lipca 2006 r. podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. posiadat naleznosci
nieprzeterminowane o wartosci 15.537 tys. zt od PTR Sp. z 0.0., ktdry jest podmiotem powigzanym w
stosunku do ACTION S.A. Termin platnosci tych naleznosci wynosi 90 dni. Po dniu bilansowym
nastgpito pogorszenie ptynnosci tej spétki skutkujgce znacznym wzrostem poziomu naleznosci (wg
wstepnych oszacowan PTR z konca grudnia 2006 r. spétka ta wykazuje ujemne kapitaly wiasne w
kwocie ok. -15.000 tys. z}).

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ti. do dnia
19 stycznia 2007 roku, poziom naleznosci wzrést do kwoty 27.594 tys. zt. Okoto 26% tej kwoty,
tj. 7.287 tys. zt, stanowily naleznosci nieznacznie przeterminowane. Podmiot dominujacy w Grupie
Kapitatowej - ACTION S.A. - nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wymienionych naleznosci,
poniewaz w ocenie Zarzadu istniejg realne szanse ich odzyskania ze wzgledu na przejecie kontroli
nad tg spoétka.

Po dniu bilansowym nastapit zakup udzialtbw w PTR Sp. z o. o przez podmiot zalezny od
ACTION S.A. — spétke Actina. Transakcja ta zapewni sprawowanie posredniej kontroli nad tym
podmiotem przez ACTION S.A. oraz przyczyni sie do przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji tej
spéiki i zabezpieczenia pelnego odzyskania naleznosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
uwzglednia skutkéw finansowych tej transakcji, a PTR Sp. z 0.0. nie byt nigdy konsolidowany przez
ACTION S.A.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od PTR Sp. z 0.0., podmiotu powigzanego w
rozumieniu MSR 24, spowodowaloby obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A.

5. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci

l. Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty geograf  iczne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw geograficznych: na terytorium RP
oraz Ukrainy.
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Wyniki segmentow za okres od 01 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006 roku przedstawiajg sie
nastepujaco:

: Pozycje nie . Wartp s¢
Polska Ukraina : Wytaczenia skonsolidowa
przypisane na
Sprzedaz na zewnatrz 1 346 740 90 042 0 1 436 782
Sprzedaz miedzy
segmentami 2 139 -2139 0
Przychody ogotem 1348 879 90 042 0 -2139 1 436 782
Wynik segmentu 18 049 811 0 3641 22 501
Zysk operacyjny 18 049 811 0 3641 22 501
Koszty finansowe netto
(nota 23) -3 814 0 -3814
Zysk na zbyciu jednostek
zaleznych 2781 0 2781
Zysk przed
opodatkowaniem 18 687 2781 21 468
Podatek dochodowy -4 703 -27 -4 730
Zysk netto okresu
obrotowego 13984 2 754 16 738

W okresie od 01 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006 roku w Grupie nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana.

Wyniki segmentow za okres na 01 sierpnia 2004 roku do 31 lipca 2005 roku przedstawiajg sie
nastepujgco:

L . . _Pozycje Wytacze- Wartos¢
Polska Szwajcaria Niemcy  Ukraina nie przy- . K lidowana
pisane nia onso
Sprzedaz na zewnatrz 1294 887 13 549 11 101 12 379 0 0 1331916
Sprzedaz miedzy 0
segmentami 7179 0 0 0 -7179 0
Przychody ogotem 1 302 066 13 549 11 101 12 379 0 -7 179 1331916
Wynik segmentu -6 289 - 2658 -2 029 1368 0 552 -9 056
Zysk/strata
operacyjny/a -6 289 -2 658 -2 029 1368 0 552 -9 056
Koszty finansowe netto
(nota 23) -4 215 0 -4 215
Zysk przed
opodatkowaniem -19 163 5892 -13 271
Podatek dochodowy 305 0 305
Zysk netto okresu
obrotowego -19 468 5343 -14 125

W okresie od 01 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006 roku w Grupie nie wystgpita dziatalnos¢
zaniechana.
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5. Informacje dotycz ace segmentéw dziatalno $ci(c.d.)

l. Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmenty geogra

ficzne (c.d.)

Pozostate informacje dotyczace segmentéw na dzien 31 lipca 2006 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne na
wartosci niematerialne i srodki
trwale (nota 51 6)

Amortyzacja srodkow trwatych
(nota 5)

Amortyzacja wartosci
niematerialnych (nota 6)

Pozycje Wvlacze- Wartos¢
Polska Ukraina nie ynai‘a skonsolido-
przypisane wana

313777 31 750 0 -24851 320 676
182 773 26 821 0 -10571 199 023

2538 2 538

2974 2974

3547 3547

Pozostate informacje dotyczace segmentow na dzien 31 lipca 2005 r. przedstawiajg sie nastepujaco:

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

Wydatki inwestycyjne na
wartosci niematerialne i srodki
trwale (nota 5 6)

Amortyzacja srodkow trwalych
(nota 5)

Amortyzacja wartosci
niematerialnych (nota 6)

Pozycje Wwvlacze- Wartosc
Polska Szwajcaria NiemcyUkraina nie ynai‘a skonsolido-
przypisane wana
304 445 5815 450 16 156 0 -23912 302 954
238 266 12971 3980 13405 0 -23010 245 612
3833 3833
3287 3287
4 364 4 364

Il. Uzupetniaj acy ukiad sprawozdawczy — segmenty bran  zowe

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w jednym segmencie branzowym, tj. sprzedaz hurtowg sprzetu

komputerowego.

W zwigzku z powyzszym Grupa nie prezentuje segmentow branzowych.
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5. Rzeczowe aktywa trwale — nota za okres od 1.08.2

Stan na 1 sierpnia 2005r.
Warto $¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.
utraty warto sci)

Warto $¢ netto

Zmiany w roku
Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja
Amortyzacja (nota 19)
Odpisy z tyt. utraty wartosci
Stan na 31 lipca 2006r.
Warto §¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.
utraty warto sci)

Warto $¢ netto

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca 2006 r. wynosi 1 260 tys. zt.

005 do 31.07.2006
Grunt Budynki ttjar(fl'?r(\jiisrr::ea Srodki Inne Srodki trwate Oadlem
Y ibudowle - transportu  $rodki trwate  w budowie 9
i maszyny

5039 32742 7275 5672 2297 806 53831
=775 -2 481 -2913 -3395 -1713 -11 277
4264 30 261 4 362 2277 584 806 42 554
454 -454 0
51 513 693 12 673 1942
-1 216 -451 -1 210 -264 0 -3141
-74 -1 033 -886 -834 -180 0 -3007
1133 303 962 253 0 2651
5039 31577 7337 5155 2499 1025 52 632
-849 -2 381 -3 496 -3 267 -1 640 0 -11 633
4190 29 196 3841 1888 859 1025 40 999

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Catos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogéinego zarzadu.
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5. c.d. Rzeczowe aktywa trwate - nota za okres od 1

Stan na 1 sierpnia 2004 r.
Warto $¢€ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.
utraty warto sci)

Warto $¢ netto

Zmiany w roku

Przeniesienia

Nabycie

Zbycie i likwidacja

Pozostate

Amortyzacja (nota 19)

Odwrécenie umorzenia z tytutu zbycia i likwidacji

Stan na 31 lipca 2005 r.
Warto $¢ brutto

Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt.
utraty warto sci)
Warto $¢€ netto

.08.2004 do 31.07.2005

Grunt Budynki tggwﬁ(ijczzenrgail Srodki Inne Srodki trwate Oublem
y i budowle transportu  $rodki trwate  w budowie 9
maszyny

4221 6 404 3683 6 501 2141 28 796 51 746

-606 -1 527 -2 124 -3195 -1 366 -8 818

3615 4 877 1559 3306 775 28 796 42 928

0 26 341 3009 0 0 -29 350 0

818 20 645 135 163 1360 3141

0 -23 -62 -964 -7 -1 056

-71 -71 -88

-169 -960 -756 -1 055 -347 -3 287

0 6 38 872 916

0 0 0 0 0 0

5039 32742 7275 5672 2297 806 53831

-775 -2 481 -2 913 -3395 -1713 0 -11 277

4 264 30 261 4 362 2277 584 806 42 554

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca 2005 r. wynosi 864 zi.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okresow uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.

Calos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogolnego zarzadu.
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6. Warto $ci niematerialne - nota za okres od 1.08.2005 do 31 .07.2006

Oprogramowanie  Nabyte koncesje, Pozostale Ogélem

komputerowe patenty, licencje
Stan na 1 sierpnia 2005 r.
Warto $¢€ brutto 2238 6 386 14 398 23 022
Umorzenie (w tym skumulowane 1633 -6 339 3878 11 850
odpisy z tyt. utra ty warto $ci)
Warto $¢ netto 605 47 10 520 11 172
Zmiany w roku 0
Nabycie 392 192 12 596
Zbycie -16 -16
Amortyzacja (nota 19) -668 -2 879 -3547
Odwrécenie amortyzaciji 13
Stan na 31 lipca 2006 r. 0
Warto $¢€ brutto 2613 6 579 14 410 23 602
(L)’(]T;‘I’Sr;i”t';(‘fj"tgg \fv'gfrg“")é"(‘:’f)‘”e -2 288 6339  -6757  -15384
Warto §¢ netto 325 240 7 653 8 218

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca
2006 r. wynosi 439 tys. zt.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Analiza nie
wykazata potrzeby dokonania korekt.

Calos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogolnego zarzadu.

6. c.d. Warto $ci niematerialne - nota za okres od 1.08.2004 do 31 .07.2005

Oprogramowani Nabyte koncesje,

; . Pozostale Ogétem
komputerowe patenty, licencje

Stan na 1 sierpnia 2004 r.
Warto $¢ brutto 1572 6 380 14 378 22 330

Umorzenie (w tym skumulowane

odpisy z tyt. utraty warto  $ci) -1063 -5 423 -1000 -7 486
Warto $¢ netto 509 957 13 378 14 844
Zmiany w okresie

Nabycie 665 7 20 692
Pozostate 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 19) -570 -916 -2 878 -4 364
Stan na 31 lipca 2005 r.

Warto §¢ brutto 2 237 6 387 14 398 23022
;’g;‘l’;;i”t';(‘a’tgg jv'gfrg“")s,"gf)‘”e -1633 6339  -3878  -11850
Warto $¢ netto 604 48 10 520 11 172
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Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzystywanych na dzien 31 lipca
2005 r. wynosi 432 tys. zt.

Grupa dokonata ponownego oszacowania okreséw uzytkowania wartosci niematerialnych. Analiza nie
wykazata potrzeby dokonania korekt.

Calos¢ amortyzacji zostata ujeta w kosztach ogélnego zarzadu.

7. Aktywa finansowe
31 lipca 2006 31 lipca 2005

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
-Udziaty 74 457
74 457

Na dzien 31 lipca 2006 r. Grupa posiadata udziaty w nastepujacych spétkach nie objetych
konsolidacja:

ACTION S.A. — udzialy w Invar Biuro & System S.A.- 7 tys. zt,

Prologic Sp. z 0.0. — udzialy w PTR Sp. z 0.0.- 31 tys.zi,

Actina Sp. z 0.0. — udzialy w PTR Sp. z 0.0.- 36 tys.zi,

Na dzien 31 lipca 2005 r. Grupa posiadata udziaty w nastepujacych spétkach nie objetych
konsolidacja:

Prologic Sp. z 0.0. 100 tys. zi,
Actina Sp. z 0.0. 100 tys. zt,
Jet Trade Sp. z 0.0. 200 tys. zt,
SFK Sp. z 0.0. 50 tys. zt.

8. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nale  znosci

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Naleznosci handlowe 165 323 140 643
Z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 2639 6397
Inne naleznosci finansowe 0 0
Inne naleznosci niefinansowe 5052 1989

173 014 149 029
Minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci -22 029 -16 366
Krétkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate 150 985 132 663

naleznosci netto

W odniesieniu do naleznosci krétko- i diugoterminowych warto$é godziwa jest zblizona do wartosci
bilansowe;.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
31 lipca 2006 31 lipca 2005

Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci na poczatek roku -16 366 -12 000
Utworzony -9 947 -8 746
Odwrécony 433 580
Rozwigzany 3851 3800
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na koniec roku -22 029 -16 366
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Na dzien 31 lipca 2006 r. podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. posiadat naleznosci
nieprzeterminowane o wartosci 15.537 tys. zt od PTR Sp. z 0.0., ktéry jest podmiotem powigzanym w
stosunku do ACTION S.A. Termin platnosci tych naleznosci wynosi 90 dni. Po dniu bilansowym
nastgpito pogorszenie ptynnosci tej spéiki skutkujace znacznym wzrostem poziomu naleznosci (wg
wstepnych oszacowan PTR z konca grudnia 2006 r. spétka ta wykazuje ujemne kapitaly wlasne w
kwocie ok. -15.000 tys. z}).

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ti. do dnia
19 stycznia 2007 roku, poziom naleznosci wzrést do kwoty 27.594 tys. zt. Okoto 26% tej kwoty, tj.
7.287 tys. zi, stanowity naleznosci nieznacznie przeterminowane. Podmiot dominujacy w
Grupie Kapitalowej - ACTION S.A. - nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych wartosé
wymienionych naleznosci, poniewaz w ocenie Zarzadu istniejg realne szanse ich odzyskania ze
wzgledu na przejecie kontroli nad tg spétka.

Po dniu bilansowym nastgpit zakup udzialtbw w PTR Sp. z 0. o przez podmiot zalezny od
ACTION S.A. — spdlke Actina. Transakcja ta zapewni sprawowanie posredniej kontroli nad tym
podmiotem przez ACTION S.A. oraz przyczyni sie do przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji tej
spotki i zabezpieczenia petnego odzyskania naleznosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
uwzglednia skutkéw finansowych tej transakcji, a PTR Sp. z 0.0. nie byt nigdy konsolidowany przez
ACTION S.A.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci od PTR Sp. z 0.0., podmiotu powigzanego w
rozumieniu MSR 24, spowodowatoby obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A.

9. Zapasy
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Materiaty 294 22
Towary 112 704 112 844
Zaliczki na dostawy 689 874
113 687 113 740
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow -1579 -2 330
112 108 111 410
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Odpis aktualizujiacy warto$¢ zapasow na poczatek roku -2 330 0
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatlow) /Rozwigzany 751 -2.330
Wykorzystany
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw na koniec roku -1579 -2 330
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10.

Srodki pieniezne w kasie i w banku

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

31 lipca 2006 31 lipca 2005
7512 4091
7512 4091

Nadwyzki finansowe na rachunku biezacym Spotki Grupy automatycznie deponuja na lokatach
overnight. Srednia efektywna stopa procentowa overnight za okres zakoriczony 31 lipca 2006 r.
wyniosta 1,3 % zas za okres zakonczony 31 lipca 2005 r. 2,2 %.

11.

Kapitat akcyjny

KAPITAL AKCYJINY (STRUKTURA)

na dzien 31.07.2006 r.

. . Rodzaj Rodzaj Wartc?si: sert Sposaéb Prawo do
Seria/ Rodzaj . . . . . . emisji wg . Data )
. o uprzywilejowania| ograniczenia Liczba akcji . pokrycia . .| dywidendy
emisja udziatéw L i wartosci ] rejestracji
udziatow praw do akcji . . kapitatu (od daty)
nominalnej
A na okazicielg zwykte 10 000 000 1 000 000 |gotowka [25.06.1996 §.
A na okazicielg zwykte 1910 000 191 000 |aport 26.05.2004 |.
B na okaziciela zwykte 4 500 000 450000 |emisja 26.07.2006 {01.08.2005
Liczba akciji 16 410 000
Kapitat zaktadowy, razem 1641 000

Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt
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Wykaz akcjonariuszy Spétki wraz ze wskazaniem liczby

posiadanych akcji, ich procentowego udziatu w kapitale llo$¢ objetych
zakladowym oraz w ogdélnej liczbie gloséw akgiji Seria
Piotr Bielinski 28,64% 4700 000 A
Olgierd Matyka 21,32% 3500 000 A
Wojciech Wietrzykowski 8,53% 1 400 000 A
Kajetan Wojtkiewicz 1,22% 200 000 A
Robert Was 1,22% 200 000 A
Robert Bak 1,46% 240 000 A
Piotr Woéjcik 1,46% 240 000 A
Jézef Debski 4,36% 715 000 A
Kazimierz Lasecki 4,36% 715 000 A
Pozostali 27,43% 4500 000 B
Razem: 100,00% 16 410 000

W okresie od 1.08.2003 r. do 31.07.2004 r., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 14.05.2004 r., dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 191.000 zt
poprzez ustanowienie nowych 382 udziatdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.

Przeksztatcenie Spéiki zostato zarejestrowane w KRS w dniu 02.08.2004 r.

Dnia 19.07.2004 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw (Akt Notarialny Rep. A nr 2033/2004)
podjeto uchwate nr 1 o przeksztatceniu ACTION Sp. z 0.0. w ACTION S.A. oraz ustalono Statut
Spoiki.

Dnia 29.07.2005 r Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw (Akt Notarialny Rep.A nr 1937/2005)
podjeto uchwate nr 1 w sprawie pozbawienia uprzywilejowania w zakresie prawa gltosu wszystkich
akcji serii A. Rejestracji tej zmiany dokonano w dniu 10.08.2005 r.

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ( Akt Notarialny Rep. A nr
1017/2006) podjeto uchwaty:

1) Uchwata Nr 1 w sprawie:

a) zmiany warto$ci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji o wartosci 1 zt
na 10 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zi.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji serii B.

W wyniku podjetych uchwat kapitat akcyjny Spétki wynosi na dzien 31.07.2006 r. 1.641.000,00 zti
dzieli sie na 11.910.000 akciji serii A oraz 4.500.000 akciji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emis;ji
4.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Dnia 20.07.2006 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate o
wprowadzeniu z dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4.500.000 praw do akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem "PLACTIN00026". Pierwsze notowanie praw do akcji zwyktych
na okaziciela serii B spotki ACTION S.A. odbyto sie na ses;ji gietdowej w dniu 24.07.2006 .

Kapitat docelowy Spétki Dominujacej jest rowny kapitatowy wyemitowanemu.

Zysk za poprzedni rok obrotowy zostat zatrzymany.
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12. Udzialy mniejszo $ci

Udzialy mniejszosci obejmujg 49 % kapitatu spétki ACTION Ukraina TzoW, 49 % kapitatow spoiki
JET TRADE Sp. z 0.0. oraz 40 % kapitatow spotki PROLOGIC Sp. z 0.0.

13. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Diugoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate 305 629
305 629

Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowiazania
Zobowigzania handlowe 161 344 156 676
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 787 0
Zobowiazania z tytutu podatkdw i ubezpieczen spotecznych 11 195 16 827
Inne zobowigzania finansowe (faktoring) 1853 5619
Inne zobowigzania niefinansowe 5766 4 680
Fundusz specjalny (ZFSS) 0 0

180 945 183 802
Razem 181 250 184 431

W odniesieniu do zobowigzan krétko i diugoterminowych warto$é godziwa jest zblizona do wartosci
bilansowe;.

14. Kredyty i po zyczki oraz inne zewn etrzne zrédta finansowania

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Dtugoterminowe

Kredyty bankowe 0 2 500
0 2 500

Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biezgcym 16 348 57 806
16 348 57 806
Razem 16 348 60 306

Spotki Grupy zaciggajg kredyty diugo i krétkoterminowe a takze kredyty w rachunku biezacym.
Kredyty w rachunku biezacym sg zapadalne do 1 roku. Srednia efektywna stopa procentowa za
okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2006 r. wynosita 5,36 %, zas$ za okres od 1 sierpnia 2004 do 31
lipca 2005 r. wynosita 6,98 %. Wartos¢ godziwa kredytoéw i pozyczek jest rowna wartosci bilansowej.
Grupa moze korzysta¢ z linii kredytowych o tgcznym limicie 75.000 tys. zi.
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15. Odroczony podatek dochodowy

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sg nastepujace:
31 lipca 2006 31 lipca 2005

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 1016 18
1016 778
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rezemwyz tytutu odroczonego podatku d(_)ch_odowego 647 220
przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
647 220
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 523 607
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 154 49
Aktywalrezerwy z tyt. odroczonego podatku doch.(persaldo) 369 558

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy)
przedstawiajg sie w sposob nastepujacy:

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Stan na poczatek roku 558 334
Obciazenie/Uznanie wyniku finansowego -189 224
Stan na koniec roku 369 558
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Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich kompensaty), przedstawiajg sie

nastepujgco:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Przejsciowa

nadwy zka aktualizui acy Rezerwa na Rezerwa na Odpis

ujemnych 24l acy niewykorzyst aktualizuj acy Pozostale  Ogétem

A warto $¢ ;
réznic . nale zno sci
zapasow

kursowych
Stan na 1 sierpnia 2004 r. wedtug stawki 19% 33 171 27 23 151 17 422
(Uznanie)/Obcigzenie wyniku finansowego z tyt. i i i
zmiany stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej 61 212 21 5 45 100 356
Stan na 31 lipca 2005 r. wedtug stawki 19% 94 443 0 18 106 117 778
Stan na 1 sierpnia 2005 r. wedtug stawki 19% 94 443 0 18 106 117 778
(Uz_name)/Obu/aize_me wy_ryk_u fmans_owego Z tyt. _ 16 176 72 27 27 242 238
zmiany stanu réznic przejsciowych i straty podatkowej
Stan na 31 lipca 2006 r. wedtug stawki 19% 140 267 72 45 133 359 1016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Dodatnie

roznice naliczone dostawcow

kursowe
Stan na 1 sierpnia 2004 r. wedtug stawki 19% 42 37 9 88
Uznanie/(Obcigzenie) wyniku finansowego z tyt. .30 0 171 9 132
zmiany stanu réznic przejsciowych
Stan na 31 lipca 2005 r. wedtug stawki 19% 12 37 171 0 220
Stan na 1 sierpnia 2005 r. wedtug stawki 19% 12 37 171 0 220
Uzname/(Obmag_eme) wy_n'|k.u finansowego z tyt. 105 .37 359 0 497
zmiany stanu réznic przejsciowych
Stan na 31 lipca 2006 r. wedtug stawki 19% 117 0 530 0 647
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16. Zobowi gzania z tytutlu Swiadcze n pracowniczych

Ujete w bilansie zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych przedstawiajg sie nastepujgco:

Odprawy emerytalno — rentowe

W tym:
- czes¢ diugoterminowa
- czes$¢ krotkoterminowa

Odprawy emerytalno — rentowe

Zmiana stanu zobowi gzania z tyt. odpraw emerytalno — rentowych

Wartos¢ biezgca zobowigzania — saldo na poczatek roku

Koszy ujete w rachunku zyskéw i strat w kosztach $wiadczen
pracowniczych

Wartos¢ biezgca zobowigzania — saldo na koniec roku

W tym koszty Swiadczen pracowniczych ujete w rachunku
zyskow i strat w ramach:

- kosztéw ogdlnego zarzadu

31 lipca 2006 31 lipca 2005
238 192
238 192
238 192
31 lipca 2006 31 lipca 2005
192 121
46 71
238 192
46 71

Wycena wartosci biezacej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metodg aktuarialng zostata

sporzadzona na dzien 31 lipca 2006 r.

17. Rezerwy na zobowi gzania i inne obci azenia
rezerwy na W tym wtym
sobowi azania  Pezostate ogotem  diugoter- kroétkoter-
a minowe  minowe

Stan na 1 sierpnia 2004 . 106 34 140 140 0
Utworzenie/Wykorzystanie 0 494 494 494
rezerw
Stan na 31 lipca 2005 . 106 528 634 634
Stan na 1 sierpnia 2005 r. 106 528 634 634
Utworzenie/Wykorzystanie 0 399 399 399
rezerw
Stan na 31 lipca 2006 r. 106 927 1033 1033
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18. Przychody ze sprzeda zy

Calosc¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedaza sprzetu komputerowego.

Zaréwno w okresie zakonczonym 31 lipca 2006 r. jak i w okresie zakonczonym 31 lipca 2005 r. nie

zaobserwowano istotnej sezonowosci ani cyklicznosci trendu przychodow ze sprzedazy.

19. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja $srodkow trwalych i wartosci niematerialnych
(nota 5i 6)

Koszty swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatléw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

taczne koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow,

sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu.

20. Koszty swiadcze h pracowniczych

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

21. Pozostate przychody i zyski

Przychody z tytutu r6znic kursowych

Przychody z tytutu oszacowanych rabatéw naleznych od
dostawcow

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu wytaczenia spotki zaleznej z konsolidaciji
Przychody z tytutu przedawnienia zobowigzan

Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Pozostate przychody

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

31 lipca 2006 31 lipca 2005
6 554 7 651
29 906 30 936
3553 4 325
20 376 19 548
888 1024
5267 7 614
327 841
7 478 1401
1 347 862 1 266 865
1422211 1 340 205
31 lipca 2006 31 lipca 2005
25 449 26 133
4 457 4 803
29 906 30 936
31 lipca 2006 31 lipca 2005
6 854 5549
3763 0
370 363
3071 0
2335 1009
296 760
2161 2210
113 192
18 963 10 083
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22. Pozostate koszty i straty

31 lipca 2006 31 lipca 2005
Odpis z tyt. utraty wartosci nie finansowych aktywow 8112 6 198
Odpis z tytutu utraty warto$ci naleznosci 0 0
Pozostate koszty 2921 4 652
11 033 10 850
23. Koszty finansowe
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Koszty:
- odsetek od kredytow 3814 3238
- ustug faktoringowych 0 977
3814 4215
24. Podatek dochodowy
31 lipca 2006 31 lipca 2005
Podatek biezacy 4541 529
Podatek odroczony (notal5s) 189 -224
4730 305

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rozni sie w nastepujacy sposéb od

podatku dochodowego obcigzajacego wynik finansowy:

31 lipca 2006 31 lipca 2005
Zysk przed opodatkowaniem 21 468 -13 271
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 4079 -2521
Podatek od dywidendy -57
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 651 2 883
Obci azenie wyniku finansowego z tytutu podatku 4730 305
25. Zysk na akcj e

31 lipca 2006 31 lipca 2005
Zysk/strata przypadajacy/a na akcjonariuszy Spoiki (tys.zt) 15878 -14 125
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 11 983 973 11 910 000
Podstawowy zysk/strata na akcje (w zt na jedng akcje) 1,32 -1,19

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 820 500 akciji serii C.

Podstawowy zysk/strate na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajacego/ej na

akcjonariuszy Spoiki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.
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Zysk na akcje na 31.07.2006 r. : 15 878 000/11 983 973 =1,32 z
Strata na akcje na 31.07.2005 r.: - 14 125 000/11 910 000 =-1,19 z

Rozwodniony zysk/strate na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/straty przypadajgcego/ej na
akcjonariuszy Spotki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem planowanej emis;ji
820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 listopada 2006r.

Zysk na akcje na 31.07.2006 r. : 15 878 000/12 804 473 = 1,24 z

Strata na akcje na 31.07.2005 r.: - 14 125 000/11 910 000 =-1,19 z

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wystepujacych w okresach: 01.08.2005-31.07.2006 r. oraz
01.08.2004-31.07.2005 r. zostata skorygowana (zwiekszenie) o 10.719.000 akciji, ktore byly wynikiem
zmniejszenia wartosci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt. Zmiana wartosci nominalnej akcji serii A
zostata dokonana uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r.
Dodatkowo srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 01.08.2005-31.07.2006 r. zostata
powiekszona o planowang emisje 820 500 akcji serii C.

26. Dywidenda na akcj e

Spétka Dominujgca w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Zarzad Action S.A. proponuje nastepujacy podziat zysku netto wypracowanego za okres od 1 sierpnia
2005 do 31 lipca 2006 r.:

- 80 % zysku netto na podwyzszenie kapitatlu zapasowego,

- 20 % zysku netto na wyptate dywidendy.

Pozostate spétki Grupy zamierzajg przeznaczy¢ wypracowane zyski na podwyzszenie kapitatu
zapasowego lub na pokrycie strat z lat ubiegtych.

27. Whplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej

31 lipca 2006 31 lipca 2005
Zysk netto roku obrotowego 12 217 -14 125
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 25) 4730 305
gﬁg;ortyzaqa Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych (nota 6 554 7 651
— Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych (nota 21) -113 -192
— Przychody z tytutu odsetek (nota 21) -370 -363
— Koszty odsetek (nota 22) 3814 4215
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -698 -19 785
— Nalezno$ci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -18 322 -32 351
- Zobqwaz:_;\nla z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 3486 56 622
zobowigzania
Inne korekty 122 -6 657
W plywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 448 -4 680
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28. Pozycje warunkowe

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umow podpisanych na dzieA bilansowy, a nie
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzien 31 lipca 2006 r. 29 102 tys. zi,
za$ na dzien 31 lipca 2005 r. 28 463 tys. zt.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

e 12 pazdziernika 2006 r. zostata zatozona A. PL Sp. z 0.0. Jedynym udziatowcem tej spoiki, ktory
objat 100 % udziatéw tej spoétki jest Action S.A. Kapitat zatozycielski wynosit 50 tys. zt. Udziaty
zostaly pokryte wktadem pienieznym. 1 grudnia 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wspolnikdw spoétki A.PL Sp. z o0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu o kwote 950 tys. zi
poprzez utworzenie nowych udzialdw. Nowe udzialy zostaly réwniez pokryte wkitadem
pienieznym.

» 19 pazdziernika 2006 roku Action S.A. podpisata umowe, ktorej przedmiotem jest budowa
kompleksu ustugowo-biurowo-magazynowego Etap 1i Il w Zamieniu i Zgorzale. Umowa zawarta
zostala z Budimex-Dromex z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stawki 40. Termin zakohczenia
robét i oddania Inwestorowi, tj. spétce ACTION S.A., przedmiotu umowy - hala: 30.06.2007 r.,
czes¢ biurowa: 15.07.2007 r. Wysokos¢é wynagrodzenia umownego, ryczattowego za
zrealizowanie przedmiotu umowy ustalona zostata na kwote: 20.800 tys PLN.

» 31 pazdziernika 2006 r. Zarzad Action S.A. z siedzibg w Warszawie zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére odbedzie sie w dniu 30 stycznia 2007 r., o godzinie 11.00, w lokalu Action
S.A. przy ul. Dawidowskiej 10 w miejscowosci Zamienie, gmina Lesznowola, powiat
piaseczynski, wojewédztwo mazowieckie. Gtdwnym punktem porzadku obrad jest Podjecie
uchwaly w sprawie potgczenia Spétki z California Computer S.A. z siedzibg w Warszawie.

» 15 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wylaczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych. W celu realizacji programu motywacyjnego ACTION S.A. wyemituje nie wiecej
niz 820 500,00 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii C na
okreslonych warunkach. Emisja jest dokonywana w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego z wylaczeniem prawa poboru. Osobag uprawniong do objecia warrantow bedzie
osoba objeta programem motywacyjnym, ktdrego regulamin zostanie uchwalany przez Rade
Nadzorczg. Warranty bedg emitowane nieodptatnie. Prawo do objecia akcji serii C wynikajace z
warrantow subskrypcyjnych moze by¢ wykonane nie pézniej niz 31 grudnia 2010 r.

« 15 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto uchwate
w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Ze skladu Rady Nadzorczej Spotki zostat
odwotany Pan Marek Jakubowski, jednocze$nie do skladu Rady Nadzorczej zostali powotani
nastepujacy czionkowie: Pan Rafat Antczak, Pan tukasz Pawlowski oraz Pan Grzegorz
Szymanski. Uchwala weszla w zycie z chwilg jej podjecia.

e 21 listopada 2006 r. Action S.A. otrzymata podpisang przez druga strone umowe kredytowa.
Umowa kredytowa BOK/KRB/0586/06 zawarta zostata 30.10.2006 r. pomiedzy ACTION S.A,, a
Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16. Na
podstawie umowy kredytowej BOK/KRB/0586/06 Bank Handlowy udziela spéice ACTION S.A.
kredytu w wysokosci 21.000.000 PLN lub ekwiwalentu tej kwoty w USD lub w EUR liczonego
wedtug kursu obowigzujacego w Banku z dnia wykorzystania kredytu. Cel kredytu: finansowanie
biezgcej dziatalnosci. Data ostatecznej sptaty kredytu: 29.10.2007 r. Wartos¢ transakcji
przekracza 10% kapitatow wtasnych ACTION S.A.

e 9 stycznia 2007 r. Spétka otrzymata umowy kupna/sprzedazy udziatéw zawarte w dniu 5.01.2007
r., pomiedzy ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (jednostka zalezna ACTION S.A)) a
Pawlem Tanajno i Agnieszkg Pabich — Tanajno (umowa sprzedazy dotyczaca 78 udziatdw w
kapitale zakladowym PTR Sp. z 0.0. za taczna cene 1.000 tys. zt.) oraz pomiedzy ACTINA Sp. z
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0.0. a Ireneuszem Osypiukiem i Jolantg Osypiuk (umowa sprzedazy dotyczaca 8 udziatdw w
kapitale zaktadowym PTR Sp. z 0.0. za faczng cene 240 tys zt.).

ACTINA Sp. z o.o. traktuje nabycie ww. udziatbw jako dtugoterminowa lokate kapitatowa.
Przedmiotowe nabycie udziatbw ma takze na celu osiggniecie kontroli nad PTR Sp. z 0.0., co
usprawni zarzadzanie tg spoétka.

W wyniku zawarcia ww. umow sprzedazy udziatow, ACTINA Sp. z 0.0. nabyta facznie kolejne 86
udziatéw o wartosci nominalnej 1 tys zt. za jeden udziat i tacznej wartosci nominalnej 93 tys. zt.,
co stanowito 48,86 % udzialéw w kapitale zaktadowym i tyle samo gtosO6w na zgromadzeniu
wspolnikéw PTR Sp. z 0.0. W wyniku zatem dokonanego nabycia aktywéw, ACTINA Sp. z o.0.
posiada obecnie 101 ze 176 udziatbw PTR Sp. z o.0., tj. 57,39% udzialtbw w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow PTR Sp. z o.0.

10 stycznia 2007 r. zostala zawarta Umowa kredytowa nr 2007/1011559701 kredytu
inwestycyjnego zawarta pomiedzy ACTION S.A. a Bankiem PKO S.A. w Warszawie z siedzibg
w Warszawie (Bank). Celem umowy jest zapewnienie finansowania inwestycji polegajacej na
unowoczesnieniu i rozbudowie zdolnosci logistycznych ACTION S.A. w zakresie rozbudowy
kompleksu biurowo — magazynowego w Zamieniu. Kredyt w wysokosci 18 000 tys. zt z terminem
wykorzystania do dnia 30 sierpnia 2007 r. oraz terminem sptaty do dnia 30 grudnia 2010 r.
Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci,
na ktorej jest prowadzona inwestycja do kwoty 18 000 tys. zt oraz przelew praw z polisy
ubezpieczeniowej w/w nieruchomosci. Bankowy tytuly egzekucyjny moze by¢ wystawiony przez
Bank do kwoty 27 000 tys. zt i nie p6zniej niz do dnia 30 grudnia 2013 r. Oprocentowanie kredytu
jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR 1M plus marza Banku.
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30. Zestawienie oraz obja $nienie r6 znic pomi edzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio spor zadzanymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Ponizej gldwne pozycje niniejszego raportu, ktére rdznig sie od zaprezentowanych w skonsolidowanym
raporcie kwartalnym opublikowanym w dniu 29 wrzesnia 2006 r.

31 lipca 2006 31 lipca 2006 Zmiana

jest byto
Wynik netto 15 878 16 291 -413
Suma bilansowa 320 676 318 792 +1 884

Obnizenie zysku netto o kwote 413 tys. zt. wynika z korekty wprowadzonej do sprawozdania
jednostkowego spotki zaleznej po zakonczeniu badania tego sprawozdania przez biegtego rewidenta.
Pozostate zmiany sg wytacznie korektami prezentacyjnymi wprowadzonymi po zakonczeniu badania
poszczegoblnych sprawozdan jednostkowych a takze sprawozdania skonsolidowanego.

31 lipca 2005 31 lipca 2005

jest byto Zmiana
Wynik netto -14 125 -14 125 0
Suma bilansowa 302 954 303 125 -171

Dane poréwnawcze za rok 2004 zawierajg wylacznie zmiany prezentacyjne. Wynik netto tego okresu
nie ulegt zmianie.

31. Wynagrodzenie cztonkéw Zarz adu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytutlu wynagrodzeh (wyptaconych oraz naleznych) oséb zarzadzajacych. Jednostki
Dominujacej w okresie od 1 sierpnia 2005 r. do 31 lipca 2006 r. wyniosty 820 tys. z. zas w okresie od
1 sierpnia 2004 do 31 lipca 2005 wyniosty 471 tys. zt. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymali
zadnych wynagrodzen zaréwno w okresie 2004 jak i 2005.

32. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

a. Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug: 92 136 241 543
- jednostki zalezne 92 136 241 543

b. Salda rozrachunkéw na dzieh bilansowy powstate w wyniku sprzedazy/zakupu
towaréw/ustug/aktywéw trwatych

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 10 572 21 449
- jednostki zalezne 10 572 21 449
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych: 12 506 1401
- jednostki zalezne 12 506 1401
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c. Pozyczki udzielone

31 lipca 2006 31 lipca 2005

Pozyczki krétkoterminowe 200 4 076
- jednostki zalezne 200 4 076

Na dzien 31 lipca 2006 r. podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej ACTION S.A. posiadat naleznosci
nieprzeterminowane o wartosci 15.537 tys. zt od PTR Sp. z 0.0., ktéry jest podmiotem powigzanym w
stosunku do ACTION S.A. Termin pfatno$ci tych nalezno$ci wynosi 90 dni. Po dniu bilansowym
nastgpito pogorszenie ptynnosci tej spotki skutkujace znacznym wzrostem poziomu naleznosci
(wg wstepnych oszacowan PTR z konca grudnia 2006 r. spéitka ta wykazuje ujemne kapitaly wiasne
w kwocie ok. -15.000 tys. zi).

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ti. do dnia
19 stycznia 2007 roku, poziom naleznosci wzrést do kwoty 27.594 tys. zt. Okoto 26% tej kwoty,
tj. 7.287 tys. zt, stanowity naleznosci nieznacznie przeterminowane. Podmiot dominujgcy w Grupie
Kapitatowej - ACTION S.A. - nie utworzyt odpiséw aktualizujgcych wartos¢ wymienionych naleznosci,
poniewaz w ocenie Zarzadu istniejg realne szanse ich odzyskania ze wzgledu na przejecie kontroli nad

tg spotka.

Po dniu bilansowym nastgpit zakup udzialtbw w PTR Sp. z 0. o przez podmiot zalezny od
ACTION S.A. — spélke Actina. Transakcja ta zapewni sprawowanie posredniej kontroli nad tym
podmiotem przez ACTION S.A. oraz przyczyni sie do przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji tej
spéiki i zabezpieczenia petnego odzyskania naleznosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
uwzglednia skutkéw finansowych tej transakcji, a PTR Sp. z 0.0. nie byt nigdy konsolidowany przez
ACTION S.A.

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci od PTR Sp. z 0.0., podmiotu powigzanego
w rozumieniu MSR 24, spowodowatoby obnizenie skonsolidowanego wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
19.01.2007 r. Bozena Stefanska Gtéwny Ksiegowy

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
19.01.2007 r. Dariusz Jacek Krawiec Prezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
19.01.2007 r.  Piotr Bielinski Wiceprezes Zarzadu
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

19.01.2007 r. Kazimierz Wiodzimierz Lasecki Wiceprezes Zarzadu
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