GRUPA KAPITALOWA
ACTION S.A.

ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2005 roku do 31 lipca 2006ku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ACTION S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitsh
w ktérej jednosty dominupca jest ACTION S.A. zsiedzib w Warszawie przy
ul. Jana Kazimierza 46/54, na ktére sklada si

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$imaago;

- skonsolidowany bilans spadzony na dzieé 31.07.2006 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sug320 676tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres abhia 01.08.2005 roku
do dnia 31.07.2006 roku wykazuay zysk netto w wysoki 16 738tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasmyykazupce zwekszenie kapitatu
wlasnego w okresie od dnia 01.08.2005 roku do dniil.07.2006 roku
0 kwot 64 311tys. z;

— skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanusrodkéw
pienkznych netto w okresie od dnia 01.08.2005 roku do adr831.07.2006 roku
0 kwote 3 421tys. zt;

- dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzdzenie tego skonsolidowanego sprawozdania finargoveelpowiada Zasd jednostki
dominupcej.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wigmie opinii o rzetelnii, prawidtowaci i jasnagci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidiéeioksiag rachunkowych stanowsych podstaw jego
sporadzenia.

Badanie to przeprowad#iny stosownie do postanowie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wipéa 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz.
694),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, anyth przez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowagtazowakmy i przeprowadziimy w taki
sposob, aby uzyskaacjonala pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasenozastosowanych przez Grup
Kapitatows zasad (polityki) rachunkowioi i znacacych szacunkow, sprawdzenie — w przeayce]
mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapiséw e¢geiwych, z ktérych wynikaj liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdafinansowym, jak i cakciowa ocer
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



Uwazamy,ze badanie dostarczylo wystarcgagj podstawy do wytania miarodajnej opinii.

Zwracamy uwag na istotne niepewnoi i ich wptyw na sytuagj finansove podmiotu dominujcego,
wynikajace z wyceny nieokjych odpisami aktualizagymi nalenosci handlowych od podmiotu
powiagzanego, szczegOtowo opisane w skonsolidowanym sadaniu finansowym badanej Grupy
Kapitatoweyj:

1. w punkcie 4 dodatkowych informacji i objgen do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego badanej Grupy Kapitatowej dotyman opisu wanych oszacowai osadow,
2. w notach do skonsolidowanego sprawozdania fmaego nr: 8, 29 i 32,,

a talkke w punkcie 2.1.5 Sprawozdania z dziatatidmitenta dotycgcym opisu istotnych czynnikow
ryzyka zwazanych z dziatalrieia Emitenta oraz punkcie 6 tego sprawozdania datyem opisu
transakcji z jednostkami pogdanymi.

Przy uwzgtdnieniu kwestii opisanych powsj, naszym zdaniem zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejncg dane liczbowe i objaienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasfetne dla oceny sytuacji mgkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej ACTION S.A. na dii81.07.2006 roku, jak tgej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.08.2005 roku H@3.2006 roku,

- sporadzone zostalo zgodnie z wymogami rozpdeenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wastiowych (Dz. U. nr 209, poz. 1744),

- zostalo spormizone, we wszystkich istotnych aspektach prawidiotm jest zgodnie
z zasadami (polityd rachunkowsci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci, Mig¢dzynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formigporzdzex Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardachosownie do wymogow ustawy
o rachunkowéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavetzpraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych kgy rachunkowych,

- jest zgodne z wplywagymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowidujacymi Grug Kapitatows.



Sprawozdanie z dzialaléad Grupy Kapitalowej Emitenta jest kompletne w rogeniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkawboraz uwzgtdnia przepisy rozpogrzenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji kieych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wagtdowych, a zawarte w nim informacje, pochadz ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowega, 1sim zgodne.

Warszawa, dnia 19 stycznia 2007 roku

BDO Polska Sp. z o.0.

ul. Posigpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Biegly dokonujacy badania Dziatajacy w imieniu BDO Polska Sp. z o.0.
Luiza Berg Anna Bernaziuk
Biegly Rewident Biegly Rewident
nr ident. 10898/7880 nr ident. 173/223

Czlonek Zarzdu BDO Polska Sp. z o0.0.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostlke dominujaca

1.1 Nazwa i forma prawna

ACTION Spotka Akcyjna

1.2 Siedziba Spoiki

ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa

1.3 Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z wpisem do KRS — przedmiotem dziatétn&potki jest:

dziatalng¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanyclmkow informacii,

dziatalndg¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowykbmputerow,

dziatalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn i apayaglektronicznej i elektrycznej,
sprz:tu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikawegj, mebli,

prowadzenie dziatalgoi handlowej we wszystkich prawem dozwolonych fochhav tym:
sprzeda pojazdow mechanicznych i motocykli, sprzeddetaliczna paliw do pojazdéw
samochodowych,

handel hurtowy i komisowy z watkiem handlu pojazdami samochodowymi i motocyklami,
obstuga nieruchondci, eksploatacja i wynajem budynkéw i nieruchagip

budowa budynkow,

informatyka i dziatalné¢ pokrewna,

swiadczenie ustug doradztwa technicznego i orgagjmago, marketingowych i reklamowych
oraz wystawienniczych, przedstawicielskich i ag¢mggh, administracyjno — biurowych,
factoringu z wydczeniem ustug bankowych,

eksport i import towardw i ustug,

swiadczenie ustug transportowych,

prowadzenie @&odkdéw rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkolenioWwyaraz zargdzanie nimi,
zaradzanie nieruchonsgiami, w tym niezabudowanymi i zabudowanymi orakalami
uzytkowymi,

wynajem i dzietawa nieruchomsei,

paosrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchaitiami,

szkolenia w zakresie obstugi systemow komputerowyaprogramowania i zwzana z tym
przedmiotem organizacja handlu, gospodarki magaggfpanarketingu, reklamy i ksjjowasci,
ustugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spoétka zajmowatagiownie sprzeda hurtowy akcesoriow komputerowych.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

1.4 Podstawa dziatalnéci

ACTION S.A. dziata na podstawie:
- Statutu Spoéiki sposdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 19 lip2@04 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z fadiejszymi zmianami oraz
- Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w §dzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestigo®ego w gdzie Rejonowym w Warszawie — XIX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego pod numerem KRS 0000214038. Rejestracji
dokonano w dniu 2 sierpnia 2004 roku w wyniku zrgidarmy prawnej ze spétki z ograniczpn
odpowiedzialnécia na spotk akcyjm. Przeksztalcana spétka ACTION Spotka z ogranigzon
odpowiedzialnécia wpisana byta w Krajowym Rejestrzaddwym pod numerem KRS 0000066230.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 527-11-07-221
REGON 011909816

1.7 Wysoka¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany w eigu okresu sprawozdawczego

Na dziex 31 lipca 2005 r. kapitat zaktadowy wynosit 1 19800zt i dzielit sg na 1 191 000 akcji
serii A o wartdci 1 zt za akaj.

Na dziex 31 lipca 2005 roku struktura akcjonariuszy Sppiizedstawiata gsinastpujaco:

Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 470.000 470.000 z 39,46%
Olgierd Matyka 350.000 350.000 zt 29,39%
Wojciech Wietrzykowski 140.000 140.000 zt 11,75%
Kazimierz Lasecki 71.500 71.500 zt 6,00%
Jozef xbski 71.500 71.500 zt 6,00%
Pozostali akcjonariusze 88.000 88.000 zt 7,4%
Razem 1.191.000 1.191.000 zi 100%

Kapitat zaktadowy Spétki wynosit na d#ie31l lipca 2006 roku 1 641 000 ziotych i dzielik si
na 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akdijii &0 wartasci nominalnej 0,10 ziotego kda.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)
Na dzier 31 lipca 2006 roku struktura akcjonariuszy Spptizedstawiata ginastpujaco:
Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 4 700 000 470 000 zt 28,64%
Olgierd Matyka 3500 000 350 000 zt 21,33%
Wojciech Wietrzykowski 1 400 000 140 000 zt 8,53%
Kazimierz Lasecki 715 000 71 500 zt 4,36%
Jozef Rxbski 715 000 71500 zt 4,36%
Pozostali akcjonariusze 5380000 538000 zt 32,78%
Razem 16 410 000 1 641 000 zi 100%

Dnia 9 maja 2006 roku zmieniono decy®HWZA wartas¢ nominalry akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt.
Jednoczénie dziestciokrothemu zwgkszeniu ulegta liczba akcji, nie zmierjajtym samym wartei
kapitatu zaktadowego.

W badanym okresie nagiito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o ked60 000 ztotych w
drodze emisji 4 500 000 akcji serii B etyich w drodze oferty publicznej. W dniu 26 lipcaDB0roku
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII \xigdl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dokonat rejestracji podwszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji 4 500 akcji
serii B.

Cena emisyjna akgcji serii B wyniosta 12 zlotychwéstorzy obgli wszystkie akcje zaoferowane przez
Spotke. Przydziatu akcji serii B nowym akcjonariuszom do&no w dniu 12 lipca 2006 roku.

W dniu 19 lipca 2006 roku Zaad Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie w drodze uchwaly
nr 249/2006 pod} decyzg o dopuszczeniu akcji serii A i B oraz praw do alegrii B do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym.

W dniu 20 lipca 2006 roku Zaad Gieldy Papierow Wartgiowych w Warszawie w drodze uchwaly
nr 251/2006 pod} decyzy; o wprowadzeniu do obrotu gietdowego z dniem 24dig006 roku praw
do akcji serii B. Pierwsze notowanie praw do akegrii B mialo miejsce na sesji gieldowej
w dniu 24 lipca 2006 roku.

W dniu 10 sierpnia 2006 roku Zadz Gietdy Papieréw Wartgiowych w Warszawie w drodze
uchwaly nr 291/2006 pogali decyzg o wprowadzeniu do obrotu gieldowego
z dniem 16 sierpnia 2006 roku akcji serii A i Bw,drodze uchwaty nr 290/2006, o zakaeniu

z dniem 14 sierpnia 2006 roku notowania praw d¢i skcii B.

Kapitat zapasowy na 31.07.2006 r. wyniost 111 382 2. W okresie badanym ulegt on zlszeniu

w wyniku emisji dodatkowych akcji o 51 073 tys. @gio w kwocie 53 550 tys. zt zostalo
pomniejszone o koszty emisji 2 477 tys. zt). Jedegde w okresie badanym z kapitatu zapasowego
przeznaczono 12 766 tys. zt na pokrycie straty ati&gtych.

W okresie badanym Spoétka wygospodarowata 12 217tyysku netto.
taczna warté¢ kapitatdbw wiasnych Spoitki na dadilansowy wynosi 120 500 tys. zt.
Integralry cz$¢ badanego sprawozdania finansowego stanowi zestenamian w kapitale wiasnym.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

1.8 Zarzad Spoiki

Na dzier 31 lipca 2006 roku w sktad Zaau wchodzili:
» Piotr Bielinski — Prezes Za#zlu,
* Olgierd Mirostaw Matyka — Wiceprezes Zatiz,
« Kazimierz Wtodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zata.

W dniu 18 sierpnia 2006 roku Panowie Piotr Biski i Olgierd Matyka ztayli rezygnacg

z petnienia funkcji w Zargzie Spotki od dnia 31 sierpnia 2006 roku.

W dniu 18 sierpnia 2006 roku Rada Nadzorcza powdkdna Dariusza Jacka Krawca do petnienia
funkcji Prezesa Spotki i Pana Piotra Biskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Spotki
od dnia 1 wrzénia 2006 roku.

1.9 Rada Nadzorcza

Na dzie 31 lipca 2006 roku w sktad Rady Nadzorczej wchiadzi
* Piotr Kosmala,
« Joanna Ewa Wojcik,
« Marek Alfons Jakubowski,
* Ilwona Baena Bocianowska (od 11 maja 2006 r.),
» Stanistaw J6zef Radek (od 11 maja 2006 r.).

Dnia 15 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Walne #grdzenie Akcjonariuszy uchweainr 6
odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Marka Jakubowggkioraz powotato na Czionkéw Rady
Nadzorczej nagpujace osoby:

* Rafata Antczaka,

e tukasza Pawtowskiego,

e Grzegorza Szymekiego.

1.10 Zatrudnienie

Zatrudnienie na dzie31.07.2006 roku wynaosito 444 osoby.

2. Informacja o jednostkach wchodacych w skiad Grupy Kapitatowej

W badanym roku w sktad Grupy Kapitatowej ACTION Swichodzity nasipujace podmioty:
e Jednostka domingga - ACTION S.A.

* Podmioty zalene obgte konsolidag petra:
o A.PLSp.zo.o0.*
o0 ACTION Wroctaw Sp. z o0.0.,
0 California Computer S.A.,

BDO Polska Sp. z 0.0. 10



Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

0 Actina Sp. z 0.0. **,

Prologic Sp. z 0.0. **,

SFK Sp. z 0.0. **,

Jet Trade Sp. z 0. 0. **,

ACTION Ukraina TzOW,

ACTION IT — Service GmbH oraz
ACTION Computer Peripherals AG.

O O O 0O oo

* we wrzgniu 2006 roku spétka A.PL Sp. z 0.0. zmienita ragpotki na EKOACTION

Sp. z o.o.

** w okresie porownywalnym spotki te nie byly @ibjkonsolidagj, na podstawie § 29 i 30
zatlaen koncepcyjnych spagdzania i prezentacji sprawozddinansowych wedtug MSR
(istotnasé).

Poza wymienionymi powej powkzaniami kapitatowymi Spétka ma tak powhzania osobowe
z: Action Radom Sp. z 0.0. z siedzity Radomiu, Action Wantuta Sp. j. z siedgily Poznaniu oraz
PTR Sp. z o.0. z siedzibv Warszawie. Akcjonariusze ACTION S.A. — Piotr Biski, Olgierd
Matyka oraz Wojciech Wietrzykowski -4 $owiem wspoélnikami wiej wymienionych spétek spoza
Grupy Kapitatowej ACTION S.A.

Na dzier 31 lipca 2006 roku struktura kapitatowa PTR Sp.az wyghdata nasgpujaco:

Liczba Udziat w

udziatébw: kapitale
Agnieszka Pabich - Tanajno 39  22,16%
Pawet Tanajno 39 22,16%
Andrzej Bialy 17 9,66%
Kajetan Wojtkiewicz 17 9,66%
Actina Sp. z o.o0. 15 8,52%
Anna Bielihska 15 8,52%
Piotr Bielinski 15 8,52%
Prologic Sp. z o.0. 11 6,25%
Jolanta Osypiuk 4 2,27%
Ireneusz Osypiuk 4 2,27%
Razem 176 100,00%

W wyniku transakcji, ktéra miata miejsce po dnidabsowym, ACTION S.A. &dzie sprawowala
posrednio kontrot nad tym podmiotem. Actina Sp. z 0.0., w 100% zsdeod ACTION S.A., nabyta
w wyniku zawartych umow sprzedawszystkie udziaty posiadane przez Pawla Tanajumjeszike
Pabich, Jolart Osypiuk oraz Ireneusza Osypiuk. Actina Sp. z pasiada na dzfewydania opinii
57,36% udziatow w PTR Sp. z 0.0. PTR Sp. z o.d.vigésc podmiotem zalsnym od Actina Sp. z o.o0.
i bedzie podlegat konsolidacji metagetm.

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe mignolje skutkow finansowych tej transakcji.

BDO Polska Sp. z 0.0. 11



Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

2.1 Jednostka dominugca

ACTION S.A.

Siedziba - Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54
Charakter povdizania kapitatowego - spotka domiacg

Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 12 stycznia 28Ky

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.06200

Suma bilansowa - 272.081tys. z

Wynik finansowy - 12217 tys. z

Zmiana standrodkOw piengznych - 2.657tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.

Opinia z badania - Z zastesmiami

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania Boarego ACTION S.A. zostaly ¢t nastpujaca
uwaga i zastrzenia:

.Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawueda jednostkowym i nie e stanowt
jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej igtkajwej Spoitki, ktora jest podmiotem domiroyim
w grupie Kkapitalowej. Oprocz sprawozdania jednostkg@o Spoétka spogdza rownie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapita, dla ktérej jest jednostkdominujcy.

Przy ocenie sytuacji finansowej podmiotu zwracampag na istotne niepewroi i ich wplyw
na sytuagt finansow ACTION S.A., wynikage z wyceny nataasci handlowych od podmiotow
powigzanych nieolgtych odpisami aktualizggymi, szczegdtowo opisane w sprawozdaniu
finansowym badanej jednostki:

1. w notach objéniajgcych nr: 4,71 8,

2. oraz w punkcie 7.2 i 13 gzi B dodatkowych informacji i objaien do sprawozdania

finansowego badanej jednostki,

a take w punkcie 2.1.5 i 6 Sprawozdania z dzialathdEmitenta dotyezym opisu istotnych
czynnikéw ryzyka zwianych z dziatalniciq Emitenta.”

2.2 Podmioty zalgne

Dla zapewnienia poréwnywaldc danych, wybrane dane finansowe spoétek zgleh
zaprezentowano po przeksztatceniu ich na MSR.

A.PLSp.zo.0.*

Siedziba - Krakdw, ul. Zakopiaska 9
Przedmiot dziatalriei - Sprzeda hurtowa akcesoriow komputerowych
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)
Charakter powizania kapitatowego - Zatea

Metoda konsolidaciji - Petna

Struktura wiasnei udziatow - ACTION S.A. posiada 100% udziatow
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 20 vmme2006 roku

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.06200

Suma bilansowa - 10104 tys. zt

Wynik finansowy - (1470) tys. zt

Zmiana standrodkOw piengznych - (412) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.

Opinia z badania - Bez zastie#

* od wrze&hia 2006 roku spotka A.PL Sp. z 0.0. zmienita sazvwe na EKOACTION Sp. z o.0.

ACTION Internet Sp. z o.0.

Siedziba - Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 200
Przedmiot dziatalriei Handel sprgem komputerowym
Charakter powizania kapitatowego - Zatea

Metoda konsolidacji - Pelna

Struktura wkasni udziatow - ACTION S.A. posiada 100% udziatow
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 29 émize2006 roku

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.0/6200

Suma bilansowa - 1728tys. zt

Wynik finansowy - (624) tys. zt

Zmiana stangrodkéw pien¢znych - (129) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.

Opinia z badania - Z zasteBmiami

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania Soamego ACTION Internet Sp. z 0.0.elq
nastpujace zastrzeenie:

~Spotka nie potwierdzita nalmasci od kontrahentow na dziebilansowy. Wart&* naleinasci z tytutu
dostaw i ustug (po uwzglnieniu odpiséw aktualizggych wart@é naleenasci) wynosi 451 076,08 zi, co
stanowi 24,93% sumy bilansowe]. Nialesci te nie zostaty zaptacone do dnia zékaenia badania.

Ponadto w opinii zawarto komentarze uzupeo@jo nasipujacej treci:

Zwracamy uwag na fakt, £ jednostka na dze31 lipca 2006 roku posiadata towary zalegsg w
magazynie powgj jednego roku o warfei 317 220,26 zi. Spotka dokonata odpisu aktuajizegjo
wartas¢ tych towarow w wysokoi 158 388,13 zt, co stanowi 50% ich wd&dio Towary te nie
przedstawiaj wartasci rynkowe.

BDO Polska Sp. z 0.0. 13



Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

Wykazana w bilansie strata w kwocie -1499 411 bdrzekroczyta sum kapitatu zapasowego
i rezerwowego oraz potavkapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z art. 233w z dnia 15 wrzeia
2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (Dz.U. z 2000 94n poz. 1037 z gaiejszymi zmianami) Zayd
jest zobowjzany niezwlocznie zwata&Zzgromadzenie Wspdlnikéw celem poddj uchwaly dotyezej
dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdania finansowego za rok 2004 nie przekadaiBdu Rejestrowego i nie ziono do ogtoszenia
w Monitorze Polskim B.”

California Computer S.A.

Siedziba - Warszawa, ul. Chmielna 98 lok. 20
Obrot czsciami komputerowymi

Przedmiot dziatalnii ) .
i oprogramowaniel

Charakter powazania kapitatowego - Zatea

Metoda konsolidacji - Pelna

Struktura wtasngi udziatéw - ACTION S.A. posiada 100% udziatow
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 26 dmime2006 roku

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.06200

Suma bilansowa - 29012tys. zt

Wynik finansowy - 1001 tys. z

Zmiana stangrodkéw pien¢znych - 675tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Polska Spoz o.

Opinia z badania - Z zasteemiami

* do dnia 08 sierpnia 2005 roku siedziba spotkijdnavata si przy ul. Szyszkowej 20 w Warszawie.

W opinii z badania jednostkowego sprawozdania Boamego California Computer S.A. ¢t
nastpujace zastrzeenia:

W trakcie badania stwierdzono ngstjgce skutki finansowe dotyge zdarzeé powstalych
w poprzednich latach obrotowych oraz wzgeym roku:

1. W sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Krétkoteronve rozliczenia radzyokresowe” ujte
zostaty skalkulowane przez Spaibaty naléne od dostawcéw w kwocie 6 898 tys. zi. Rabaty
posprzedzne g udzielane Spoétce w okresie mgegnym lub kwartalnym w zateasci od trybu
rozlicze: wynikagcych z podpisanej umowy z dostawc

Saldo naliczonych rabatow na dzibilansowy 31 lipca 2006 r. dotyczy rabatéw gajeh

z tyt. sprzedgy zrealizowanej w poprzednich latach obrotowyclogdinej kwoty rabatéw,
w okresie od 1 lipca 2002 r. do 30 czerwca 2003kalkulowano i utworzono nafeasci
w kwocie 4 702 tys. zt, gav okresie od 1 lipca 2003 roku do 30 czerwca 2084 w kwocie

2 167 tys. zt.
Do dnia zakéczenia naszego badania rabaty te nie zostaly uoegane przez dostawcéw. Nie
otrzymalimy réwnie potwierdzenia od dostawcow zobgménia do zaptaty Spoétce kwot
rabatow. Naszym zdaniem kwoty gmajeh rabatow nakatoby objé w pelni odpisem
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

aktualizupcym, co wplydoby na obrdenie pozycji krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe, ohignie wyniku finansowego oraz kapitatu wiasnegdB6%tys. zt.

2. W sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Nal&ci dochodzone na drodzedowej” ujete s
nalegnasci w kwocie 1 086 tys. zt. Po dniu bilansowym skiemno na drog sgdowy naleinasci
na kwot 135 tys. zt. Spotka nie utworzyta odpiséw aktualizch na wyej wymienione
naleznasci. Utworzenie odpisOw aktualizuych wptyrtoby na obnienie wyej wymienionych
pozyciji, wyniku finansowego za rok obrotowy orazizsmie kapitalu wlasnego qdzrny kwotk
1221 tys. zt.

3. W sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Zaliczki a@stawy” upte s zaliczki i nadptaty
zobowyzar w kwocie 527 tys. zt powstate co najmniej rok grdeiem bilansowym. Do dnia
zakaiczenia naszego badania zaliczki te nie zostalyicmmie przez dostawcow. Nie
otrzymalimy rownieé potwierdzenia od dostawcéw zobgrédnia do dostarczenia towaréw lub
zwrotu tych pieridzy. Spétka nie utworzyta odpiséw aktualizych na wyej wymienionej
pozycji, wyniku finansowego za rok obrotowy orazizamie kapitatu wlasnego adzry kwot
527 tys. zi.

Ujecie korekt opisanych povsj wptyretoby na powstanie straty w wysgkp8 617 tys. zt w wyniku
czego kapitat wlasny wykazywalby wadtoujemmy. W takim przypadku Walne Zgromadzenie
zobowizane jest podf uchwab dotyczcq dalszego istnienia Spotki.

Jak to opisano w sprawozdaniu Zgalm z dziatalngci Spotki w dniu 26 wrzeia 2006 r. Zarady spotek
ACTION S.A. oraz California Computer S.A. pbdjuchwaty o pajczeniu tych podmiotow. W zku
z tym dziatalng’ Spoitki nie bdzie kontynuowana w dotychczasowej formie.

4. Program finansowo — kgjowy w ktérym prowadzona jest ewidencja zapasévierawmie
wyjasnione przez Spaiikbtedy, ktore powstaty na etapie wdemia i definiowania ustawietego
systemu. By te dotycz rozbienasci pomedzy wartdcig zapasow utg w ksedze gtéwnej
bedgcej podstaw sporzidzenia sprawozdania finansowego a weeig wynikagcq z ewidencji
magazynowej. Warfé zapasow wedtug ewidencji syntetycznej wynosi 6635z, natomiast
weditug ewidencji magazynowej 6 515 tys. zi.

Ponadto konta analityczne wyetnione wedtug linii produktowych, stan@eych jednoroda
grupe asortymentéw zakupionych od jednego dostawcy, auyka niektérych przypadkach
wartasci ujemne. W zwiku z tym, naszym zdaniem, dla potwierdzenia yarzapasow na
dziei bilansowy oraz uzgodnienia stanu magazynowegaderey; analityczry Spétka powinna
ustali¢ wartas¢ zapasOw metadremanentow poprzez przemeenie ilagsici zapasu przez ostatnie
ceny zakupu. PoniewaSpoOtka nie wycenita w ten sposéb wynikow przeplaoe]
inwentaryzacji wedtug stanu na dzikilansowy nie jesteny w stanie potwierdzipoprawngci
dziatania systemu ewidencji zapasow.”

Skutki wymienionych zastrzen zostaty ugte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
2005/2006.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku

(tys. zb)

Actina Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dziatalnii

Charakter powdizania kapitatowego
Metoda konsolidacji
Struktura wiasn€ci udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana standrodkOw piengznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

Prologic Sp. z 0.0.

Siedziba

Przedmiot dziatalnii

Charakter powazania kapitatowego
Metoda konsolidacji

Struktura wiasn€ci udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Zmiana standrodkOw piengznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

SFK Sp. z o.0.

Siedziba

Przedmiot dziatalrii

Charakter powazania kapitatowego

Metoda konsolidacji
Struktura wlasnsti udziatow

- Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54
- Sprzedahurtowa maszyn i uggdzen biurowych

- Zatea
- Pehna
- ACTION S.A. posiada 100% udziatow

- 12 stycznia 2GKY

- 1.08.2005 - 31.0%6200
- 1122tys. zt
- 906 tys. zt
- (417) tys. zt
- Nie podlega obpkawi badania
- Brak

- Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

- Pozostata sprzegdlaurtowa niewyspecjalizowana
- Zatea
- Pehna

- ACTION S.A. posiada 60% udziatow

- 20 vmie2006 roku

- 1.08.2005 - 31.0%6200
- 1388tys. zt
- 194 tys. zt
- 64tys. zt

- Nie podlega obpkawi badania
- Brak

- Krakoéw, ul. Zakopiaska 9
- Reklama
- Zalea

- Pehna
- ACTION S.A. posiada 100% udziatow

BDO Polska Sp. z 0.0.

16



Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 20 vmme2006 roku
Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.06200
Suma bilansowa - 574 tys. zt
Wynik finansowy - 126tys. zt
Zmiana standrodkOw piengznych - (49) tys. zt
Podmiot uprawniony do badania - Nie podlega ohpkawi badania
Opinia z badania - Brak

Jet Trade Sp. z 0.0.

Siedziba
Przedmiot dziatalnii

Charakter powizania kapitatowego

Metoda konsolidacji
Struktura wiasnéci udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego

Okres obgty sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa
Wynik finansowy
Zmiana standrodkOw piengznych
Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

ACTION Ukraina TzOW
Siedziba

Przedmiot dziatalnii

Charakter powazania kapitatowego

Metoda konsolidacji
Struktura wlasnsti udziatow

Data sporadzenia sprawozdania finansowego
Okres obgty sprawozdaniem finansowym

Suma bilansowa
Wynik finansowy
Zmiana stangrodkéw pien¢znych

Podmiot uprawniony do badania

Opinia z badania

- Warszawa, ul. Jagiellska 74
- Pozostata sprzedaurtowa

- Zalea
- Petna
- ACTION S.A. posiada 51% udziatéw

- 12 stycznia 2GKY

- 1.08.2005 - 31.0%6200
- 224 tys. zt
- () tys. z
- (5) tys. zt
- Nie podlega obpkawi badania
- Brak

- Ukraina, Lwow, Weczernia 16
- Handel spraem komputerowym

- Zatea
- Pehna
- ACTION S.A. posiada 51% udziatow
- 12 stycznia 2GKY
- 1.08.2005 - 31.0%6200
- 31750tys. zt
- 1600 tys. zt
- bb5tys. zt
[(ontrakty-Audyt AF TOV, Raskovoi M. vul. 11,
0(.319, Kyiv 02002
- Raport z przghih zobowazar budzetowych

BDO Polska Sp. z 0.0.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

W pkt 2.1 raportu audytor zauwa, ze w deklaracji w sprawie podatku dochodowego zéhopze
2006 roku przychody podatkowe TzOW ,AKTION UKRAINAostaty zanione o 2 076 685 hrywien
(. 1 270 tys. zt) i jednocZaie koszty podatkowe zostaty zaome 0 1 992 047 hrywien (tj. 1 218 tys. zi).
Dodatkowo, w badanym okresie TzOW ,AKTION UKRAINAUtworzyla i zarejestrowata fii
w Chmielnickim, ktora jest odbnym podatnikiem podatku dochodowego. W | p6tro2206 roku do
przychodéw filii zaliczono warkg towaréw zwréconych przez fili e do TzZOW ,,AKTION UKRAINA”

w kwocie 1 092 682 hrywien, co oznacze,przychody bilansowe spotki na Ukrainie zostalyyzeane
0 kwot ok. 668 tys. zt. W opinii ukraskiego audytora jest to podeie nieprawidtowe, gdyw zamian
za zwrocone towary filia nie otrzymywata od TzZOWKAION UKRAINA” zadnego wynagrodzenia,
a zatem nie powinna wykazywarzychodow z tytutu tych transakcji. Audytor zwaa@dwnie uwag,
ze zdarzenie gospodarcze, jakim jest przekazani@rtow a naspnie ich zwrot, stanowi raczej
wewretrzne przesurtie pomedzy magazynami filii i ,AKTION UKRAINA". Nie spelna ono zatem
definicji sprzeday.

Ponadto audytor zauwa, ze koszty podatkowe filii zostaly zawgne o kwot 1 048 628 hrywien,
tj. ok. 641 tys. zt.

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej nie g} skutkdéw finansowych wymienionych \igj zastrzeen
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nie jestdmy w stanie ocediwptywu wskazanych przez ukfskiego audytora uchyhiena badane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Udziat prioeey sumy aktywow ACTION Ukraina (przed
dokonaniem korekt konsolidacyjnych) w sumie aktywd@rupy (przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych) wyniést 9,10%. Udziat procentowniku finansowego netto ACTION Ukraina
(przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych) w wynflnansowym Grupy (przed dokonaniem korekt
konsolidacyjnych) wyniost 12,19%.

ACTION IT-Service GmbH

Siedziba - Niemcy, Berlin, 10829, Sachsendamm 68-70
Przedmiot dziatalriei - Handel sprgem komputerowym
Charakter powazania kapitatowego - Zatea

Metoda konsolidacji - Pelna

Struktura wtasngi udziatéw - ACTION S.A. posiada 78% udziatow
Data sporzdzenia sprawozdania finansowego - 30.09.2005

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.06200

Suma bilansowa - Otys. zt

Wynik finansowy - (238) tys. zt

Zmiana standrodkOw piengznych - (236) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlegato badan

Sprawozdanie finansowe ACTION IT — Sernice GmbHtaoswylkczone z konsolidacji w roku
2005/2006 na skutek postawienia ACTION IT z dnidngfudnia 2005 roku w stan upasto(wystpity
przestanki utraty kontroli na podstawie MSR 2718 2V roku ubiegtym sprawozdanie tej jednostki byto
objcte konsolidag;.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

ACTION Computer Peripherals AG
Szwajcaria, Bergdietikon, CH — 8962,

Siedziba " Industriestrasse 42

Przedmiot dziatalriei - Handel sprgem komputerowym
Charakter povdizania kapitatowego - Zalea

Metoda konsolidacji - Pelna

Struktura wtasnei udziatéw - ACTION S.A. posiada 99% udziatow
Data sporadzenia sprawozdania finansowego - 30.04.2006

Okres obgty sprawozdaniem finansowym - 1.08.2005 - 31.016200

Suma bilansowa - Otys. zt

Wynik finansowy - (584) tys. zt

Zmiana stangrodkéw pien¢znych - (68) tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - Nie podlegato badan

Sprawozdanie finansowe ACTION Computer PeriphefdBs zostalo wyaczone z konsolidacji. Na
skutek sprzedsy udzialdbw w tej spotce dokonanej 04 lutego 200&IrACTION S.A. utracita kontrel
nad t spotla. Zysk na sprzeda jednostki zalenej ustalony jako rfnica midzy przychodem ze zbycia
udziatléw w tej jednostce a odpowiagtaj im czscia aktywOw netto jednostki zateej ustalony na dzie
zbycia zostat wjty w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.

Sprawozdanie tej spéiki byto aig konsolidagj w roku poprzednim.

2.3 Jednostki wyhczone z konsolidaciji

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej ACTION S.A. ma powdania osobowe z naglujacymi
podmiotami:

« ACTION Radom Sp. z 0.0. z siedzilve Radomiu,

* ACTION Wantuta Sp.j. z siedzibwv Poznaniu,

e PTR Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie.

Podmioty te naley uzna za powazane w rozumieniu MSR 24.

W wyniku transakcji, ktéra miata miejsce po dnidabhsowym, ACTION S.A. &dzie sprawowata
posrednio kontro¢ nad PTR Sp. z 0.0.

W efekcie zawartych uméw sprzeglaActina Sp. z 0.0., w 100% zalea od ACTION S.A., nabyta
wszystkie udzialy posiadane przez Pawta Tanajnmiésgk Pabich, JolagtOsypiuk oraz Ireneusza
Osypiuk.

Actina Sp. z 0.0. posiada na dzierydania opinii 57,36% udzialtbw w PTR Sp. z 0.dgrk jest
obecnie podmiotem zaleym od Actina Sp. z 0.0. kdzie podlegat konsolidacji metggetr.

Na dzie bilansowy wymienione wiaej podmioty nie byly konsolidowane.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

3. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe aar dane
poréwnywalne

Przedmiotem badania bytlo skonsolidowane sprawoedAnansowe Grupy Kapitatowej ACTION
S.A. sporzdzone za okres od 01.08.2005 roku do 31.07.2006 sbkjmujce:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;

— skonsolidowany bilans spadzony na dzié 31.07.2006 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sugB20 676tys. zi;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres a@bhia 01.08.2005 roku
do dnia 31.07.2006 roku wykazay zysk netto w wysokmi 16 738tys. zi;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasmyykazupce zwkkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od dnia 01.08.2005 roku do dnil.07.2006 roku
o kwote 64 311tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazujcy zwickszenie stanusrodkow
pienieznych netto w okresie od dnia 01.08.2005 roku do adr$31.07.2006 roku
0 kwot 3 421tys. zt;

- dodatkowe informacje i objaienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentgprzeprowadzajacego
badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie ul. Pogbu 12 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozddinansowych, wpisanym na lispod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisamedniu 17 lipca 2006 roku
w siedzibie BDO Polska Sp. z o0.0., pod Kkierunkienegkgo Rewidenta Luizy Berg,
nr identyfikacyjny 10898/7880.

Podmiot badajcy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatangbdo badania sprawozdania
finansowego za rok 01.08.2005-31.07.2006 Uchvirady Nadzorczej nr 1 z dnia 5 czerwca 2006
roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oragBieewident badagy opisane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetiajvarunki do wyraenia bezstronnej
I niezalenej opinii 0 badanym sprawozdaniu — zgodnie z &6 ust. 1 i 2 ustawy
o rachunkowéci.

Spotka dominujca w czasie badania udgstita Bieglemu rewidentowizadane dane i udzielita
informacji i wyjanien niezlkdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata
o0 istotnych zdarzeniach, ktére nguty po dacie bilansu, do dnia znia gwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze $giavych metod badania.
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Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg
Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)

5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finan®swym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych bylo skonsolidowane sprawozdanianfiowe spoggizone

za okres od 01.08.2004 roku do 31.07.2005 rokuekbyto badane przez BDO Polska Sp. z o.o.
i uzyskato oping z badania bez zastea z nasgpujacym komentarzem uzupetnigym dotycacym
podmiotu zaleénego:

.Nie zgtaszajc zastrzeen pragniemy zwrddiuwag, ha hasgpujgecq kwestg:

Opinia z badania sprawozdania finansowego podmil&nego, w ktérym podmiot dominay
posiada 100% udziatéw, zawierata uwag

Spotka finansuje bigycq dziatalngé operacyjm poprzez zewdrzne zrédita finansowania.
Krotkoterminowe zobowtania z tytulu kredytbw wynesz 10 183 tys. zt, z czego
4 986 tys. zt przypada do sptaty 30 listopada 2005zas 5 197 tys. zt przypada do spiaty
8 grudnia 2005 r. Kontynuacja dziatalf@m Spotki w przyszimi uzaleniona jest od mtbiwosci
dalszego finansowania bigcej dziatalngci operacyjnej przez zewnznezrodta finansowania.

Dnia 5 wrzénia 2005 r. Zarad podmiotu domingygego i udziatlowca wkszdciowego — Spotki
ACTION S.A. - fwiadczyt nam pisemnie wolidzielenia wsparcia finansowego.

Pragniemy zwroei uwag na punkt 4 sprawozdania Zadu z dziatalnéci Spotki wskazyry na
dziatania podite przez Zarg w celu poprawy sytuacji finansowej Spotki.

Zwracamy uwag ze zgodnie z artykutem 397 Kodeksu Spoétek Handlowahs sporzdzony przez
Zarzgd wykazat strat przewyszapcq sune kapitatdbw zapasowego i rezerwowych oraz jetimeciy
kapitatu zaktadowego, wobec czego Zdrobowizany jest do niezwlocznego zwotania walnego
zgromadzenia celem poweia uchwaly dotyezej dalszego istnienia Spoétki.”

Do daty wydania opinii z badania skonsolidowanegmwozdania finansowego grupy kapitatowej,
nie zostaly zakfrzone toczce sg negocjacje z bankami finangaymi podmiot zalay, w sprawie
odnowienia umow kredytowych. W przypadku brakudbuzenia terminu sptaty kredytow, podmiot
dominujcy grupy kapitatlowej zapewni spotce Zalkej dalsze jej finansowanie.

W dniu 9 listopada 2005 roku Zwyczajne Walne Zgaweaie Akcjonariuszy padp uchwab

o dalszym funkcjonowaniu spotki zalej.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ACTION S.A.
za 2004/2005 rok zostato zatwierdzone Uchwat 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 28 marca 2006 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2004/26l0Zostato przekazane dedsi rejestrowego
oraz do publikacji w Monitorze Polskim B (do dniakeiczenia badania skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostato ogtoszone w More Polskim B).

W zwiazku z przygciem od 1.08.2005 roku jako obawujacych zasad rachunkow@ wynikajacych

Zz  Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkéaip  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczei  Finansowej pod dat 1.08.2005 roku zostala  wprowadzona
do kshg korekta bilansu otwarcia zgodna z ebtynarodowym Standardem Sprawozdawcizo

Finansowej 1.
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II.  ANALIZA FINANSOWA

1. Poréwnywalnagé danych

W 2005/2006 roku okto konsolidaci spoétki zaleéne, ktore w poprzednim roku obrotowym nie byty
konsolidowane:

e Jet Trade Sp. z 0.0.,

¢ SFK Sp. zo.o,

e Actina Sp. z o.0.,

« Prologic Sp. z o0.0..

W 2005/2006 roku wyiczono z konsolidacji sprawozdania finansowe ACTIODN- Service GmbH
(na skutek postawienia jednostki w stan upsadta dniem 01 grudnia 2005 roku) oraz ACTION
Computer Peripherals AG (na skutek sprzgdadzialow w dniu 04 lutego 2006 roku). Sprawozdani
tych jednostek byty okfe konsolidac] w roku ubiegtym.

Ponize] przedstawiono wybrane wieli@ ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanegbuiaku
zyskéw i strat oraz podstawowe wgkii finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresldB(®005 do 31.07.2006 roku jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sgiwanym przez Grup Kapitalowsa zgodnie

Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej. Zgodnie z MSSF 1, dokonano
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres b@82004 do 31.07.2005 roku wedtug tych
samych zasad rachunko$ed co zastosowane do spadzenia badanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W z@ku z powyszym, analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

BDO Polska Sp. z 0.0. 22



Raport uzupetniajcy opini z badania skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Grupy Kapitatowej ,ACTION" S.A. za okres 1.08.2085:07.2006 roku (tys. zt)
2. Skonsolidowany bilans (w tys. zt)
AKTYWA
0 0
31.07.2006. 0 SU™Y 34 972005 70 SUMY
bilansowej bilansowej
Aktywa trwate 49814  15,53% 54790 18,09%
Rzeczowe aktywa trwate 40999 12,79% 42 554 14,04%
Wartdéci niematerialne 8218 2,56% 11172 3, 7%
Akt tytutu od
ywa z lyluill odroczonego 523 0,16% 607  0,20%
podatku dochodowego
Aktywa finansowe 74 0,02% 457 0,15%
Aktywa obrotowe 270862 84,47% 248164 81,91%
Zapasy 112108 34,97% 111410 36,77%

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug

150985 47,08% 132663 43,79%
oraz pozostate

Aktywa finansowe 257 0,08% 0 0%

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 7512  2,34% 4091 1,35%
SUMA AKTYWOW 320676 100,00% 302 954 100,00%
PASYWA

Kapitat wkasny przypadajacy na

: . o ST 118794  37,05% 55915 18,46%
akcjonariuszy Spotki dominujace;j

Kapitat akcyjny 1641 0,51% 1191 0,39%
Nadwyzka ze sprzedsl akcji 55768 17,39% 4695  1,55%
powyzej wartgci nominalnej
Zysk zatrzymany 61385 19,15% 50 029 16,52%
Kapitat mniejszosci 2 859 0,89% 1427 0,47%
Razem kapitat wiasny 121 653 37,94% 57 342 18,93%
Zobowigzania 199 023 62,06% 245612 81,07%
Zobowiazania diugoterminowe 459 0,14% 3178 1,05%
Kredyty i pazyczki 0 0% 2 500 0,82%
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 305 0,09% 629 0.21%
oraz pozostate
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 154 0,05% 49 0,02
dochodowego
Zobowa;anla z tytswiadcze 0 0% 0 0%
pracowniczych
Rezgrny na pozostate zobawania i 0 0% 0 0%
obciazenia
Zobowigzania krotkoterminowe 198564 61,92% 242 434  80,02%
Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug 180945 56,43% 183802 60,67%
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oraz pozostate zobowdania
Kredvty i pavezki .
redyly | pozyczki oraz inne 16348  510% 57806  19,08%
zobowgzania finansowe
Zobowi ia z tytswiadczer
obowrzama z tylswiadcz 238 0,07% 192 0,06%
pracowniczych
R tat bawani
Rezernwy na pozostale zobagania 1033  0,32% 634  0,21%
i inne obcizenia
Rezerwa z tytutu odroczonego 0 0% 0 0%
podatku dochodowego
SUMA PASYWOW 320676 100,00% 302 954 100,00%
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3. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

Przychody ze sprzeda
Koszty sprzedanych produktéw,

towarow i materiatéw

Zysk (strata) brutto ze sprzeday
Koszty sprzeday i marketingu
Koszty ogoinego zasrlu
Pozostate przychody i zyski
Pozostate koszty i straty

Zysk (strata) operacyjny

Koszty finansowe - netto

Zysk (strata) na zbyciu jednostek

zaleznych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

przypadagcy na akcjonariuszy Spotki
przypadagcy na udzialty mniejszai

konczacy

16 738 223,29%

Rok Dynamika

1347862 106,39%

88920  136,69%
41 374

54265 131,16%
20 084 62,83%

18 963 188,07%
11033 101,69%
22501 348,47%
3814 90,49%

2781 100%

21468 261,77%
47301 550,82%

15878 212,41%
860 156,65%

(w tys. zt)

Rok

31.07.2006 konczacy
si¢ 31.07.06 31.07.2005 si¢ 31.07.05

1436782 107,87%

1331916
1266 865

65 051

31 966
10 083
10 850

-9 056
4215

0

-13271

305

-13 576

-14 125
549
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4 Podstawowe wskzniki finansowe

Rentownas¢ majatku
wynik finansowy netto roku bigcego
suma aktywow

Rentowna¢ kapitatu wiasnego
wynik finansowy netto roku bigcego
kapitalashy

Rentownas¢ netto sprzeday
wynik finansowy netto roku bimcego
przychody ze sprzegaroduktéw

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem
zobowzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdétem - zapasy
zobowdania krétkoterminowe

Szybkdé¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan nalaosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni *

przychody ze sprzgda

Szybkaé¢ sptaty zobownzan w dniach

sredni stan zobowrah z tytutu dostaw i ustug x 365 dni **

koszt wlasny sprzgda

Szybkas¢ obrotu zapasow
sredni stan zapasow x 365 dni
koszt whasny sprasd

01.08.05 - 01.08.04 —
31.07.06 31.07.05

5,22% -4,48%

13,76%  -23,68%

1,16% -1,02%

1,36 1,02
0,80 0,56
36 36 ***
49 53 ***
30 32 ***

* naleznasci z tytutu dostaw i ustug ¢tie we wskéniku zawierag czynne krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe.

** w wartasci zobowgzai z tytutu dostaw i ustug etiych w liczniku wskaika zawarte g bierne

krotkoterminowe rozliczenia audzyokresowe,

*** 7 uwagi na brak danych pozwalgych ustalf sredni stan nalénasci, zobowgzai i zapasow dla
okresu poréwnywalnego, do wyliczenia wskkdw przygto stan tych pozycji bilansu na dzie

31.07.2005 roku.
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5. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Struktura majtku Grupy Kapitatowej jest typowa dla jednostek nzajpcych sé dziatalndgcia
handlows. W aktywach dominuaj aktywa obrotowe, a &oOd nich zapasy oraz nalesci
krétkoterminowe stanowte na koniec badanego okresu 82,05%scatnajptku Grupy.

W analizowanym okresie suma bilansowa wzrosta 6%,8/ stosunku do roku poprzedniego. Wzrost
ten spowodowany byt przyrostem aktywow obrotowych 9,15%), przy jednoczesnym spadku
aktywow trwatych o 9,08%.

Zwigkszenie aktywow obrotowych wywotane byto gtéwnierastem nalenosci krotkoterminowych

0 13,81%, co mee wskazywa na wydhzenie ich rotaciji.

Struktura pasywow wskazuje na przewafpcychzrddet finansowania matku Grupy. Stanowdi one
62,06% sumy pasywow. Kapitaly wlasne wyrp&7,94% pasywow, z czego 0,89% przypada na
mniejsza¢.

Wsrod zrodet finansowania dziatalgoi Grupy Kapitatowej domingjzobowhzania krotkoterminowe,
ktorych udziat w caléci pasywow wynidst na koniec badanego okresu 61,D8padt w stosunku do
poprzedniego roku o 18,10%. Takzgiuspadek zobowran krétkoterminowych spowodowany byt
przede wszystkim spkatz 71,72% kredytdéw krétkoterminowych.

Majatek Grupy w pozostalej egci finansowany jest gtownie przezodki wtasne, stanowte na
koniec badanego okresu 37,05% sumy bilansowej. éhdym roku kapitat wkasny przypaday na
akcjonariuszy jednostki domirugej ulegt znacznemu, ba 412,45%. wzrostowi w stosunku do roku
ubiegtego. Wzrost udziatu kapitalow wiasnych w fisawaniu aktywdéw Grupy Kapitatowej wynika
gtéwnie z faktu wyemitowania przez jednastdominupca w badanym okresie, w drodze oferty
publicznej, akcji nowej emisji, w wyniku czego pekano ponad 51 523 tys. zt. Na wzrost kapitatu
wlasnego wplyw t2 miato wygenerowanie przez Grugysku netto (rok ubiegly Grupa Kapitatlowa
zamkreta strat finansova).

W badanym okresie nagiit wzrost przychoddw ze sprzegeo 7,87%, przy jednoczesnym wgecge
wartasci sprzedanych produktow, towarow i materiatow 8985. W efekcie Grupa agirgta zysk
brutto na sprzeds o 36,69% wyszy niz w roku poprzedzagym rok badany. Mimo wzrostu kosztéw
sprzeday o 31,16% i pozostatych kosztow operacyjnych ®%6istotne zwikszenie pozostatych
przychoddw operacyjnych o 88,07%, przy jednoczessyauku kosztéw ogdlnego zadn o 37,17%
spowodowatoze Grupa osigreta zysk operacyjny w kwocie 22 501 tys. zt wobeatgtw wysokdci

9 056 tys. zt poniesionej w poprzednim roku obrotow

W biezacym roku obrotowym znacznej poprawie ulegly wskki rentowndci Grupy, co byto
spowodowane oggnigciem przez Grupzysku netto.

Polepszeniu ulegty tewskaniki ptynnasci, ktére obecnie ksztatjsic na akceptowalnym poziomie.
Duza rozbienos¢ miedzy wskanikiem ptynndci | i Il stopnia wynika z istotnego udziatu zapasé
w aktywach obrotowych ogotem.

Okres spfaty naleoici oraz okres obrotu zapasami nie ulegty znacznsknaceniu w cigu roku.
Okres sptaty zobowkah handlowych skrocit giz 53 do 49 dni.
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Il CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozddinansowych

1.1 Zasady (polityka) rachunkowdci

Podmioty naleéace do Grupy Kapitatowej ACTION S.A. stogujve wszystkich istotnych aspektach
jednakowe zasady rachunko$go

Wszystkie spotki wehodize w sklad Grupy Kapitatowej prowagdksiegi rachunkowe i sposzizap
sprawozdania finansowe w oparciu o przepisy ustawgichunkowséci. Na potrzeby spogzizenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dané& typdlek zawarte w sprawozdaniach
jednostkowych podlegajprzeksztatlceniu na MSR.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz usta@avyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie porownywalnym stosowane byly w sposiatg i sa zgodne z aktualnie oboawujacymi
przepisami prawa.

Podstawg otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanianowe za okres od
1.08.2004 roku do 31.07.2005 roku, ktore zostatwzplzone zgodnie z ustavo rachunkoweci oraz
Rozporadzeniem Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 200durev sprawie szczegoétowych zasad
sporadzania przez jednostki inne znibanki i zaklady ubezpieciesprawozdania finansowego
jednostek powizanych i ktére zostato zbadane przez BDO Polska Spm.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresldB(®005 do 31.07.2006 roku jest pierwszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sgiwanym przez Grup Kapitalowa zgodnie

Zz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej. Zgodnie z MSSF 1, dokonano
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres h@82004 do 31.07.2005 roku wedtug tych
samych zasad rachunko$ed co zastosowane do spadzenia badanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W zwku z powyszym, analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

1.2 Metody konsolidacji kapitatow i ustalenie kapiatdow mniejszaci

Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kajpgadstawowy jednostki domimge;j.

Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasn&gmpy Kapitatowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegoélnych skladnikow kapitatu wtasnego gsthi dominujcej odpowiednich skladnikéw
kapitatu wlasnego jednostek zabgch obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajcych udziatowi jednostki dominagej we wtasnéci jednostek zalaych wedtug stanu na
dzien bilansowy. Do kapitatlu wlasnego Grupy Kapitatowmdpczono tylko te cgsci odpowiednich
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sktadnikow kapitatu wtasnego jednostek zalgch, ktére powstaty od dnia @lgja kontroli nad nimi
przez jednostkdominupca.

Wyliczenia kapitalu wiasnego udzialowcow mniejgdowych w jednostkach zaileych obgtych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym — wykgzugh dodatni kapitat wiasny — dokonano na
podstawie udziatu tych udzialowcéw we wiastiatych jednostek zalmych wedtug stanu na dsie
bilansowy. Kapitat mniejszai przypadaicy na jednostki zalme o ujemnym kapitale wlasnym
wykazano w wartéci zero, ze wzgdu na to,ze pozostali mniejszgiowi udziatowcy nie 8§
zobligowani do pokrywania niedoboréw kapitatu. Galprzegtych na dzié objecia kontroli strat
obciaza kapitat wkasny Grupy Kapitatowej.

1.3 Zasady sporgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitj ACTION S.A. sporazone zostalo na
podstawie sprawozdafinansowych jednostek wchagzch w sklad Grupy Kapitalowej i zestawione
w taki sposéb, jakby Grupa stanowita jejednostk.

Podmiot dominujcy i podmioty zalene skonsolidowane zostaty meiquktn.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej obejmuje midzy innymi informacje
finansowe jednostek zaieych, ktére byty badane przez podmiot uprawnionypddania sprawozda
finansowych BDO Polska Sp. z 0.0. oraz jedno spralapie finansowe zbadane przez biegtego
rewidenta dziatajcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego. Otrayémy, wydam, przez
powyzszego biegtego rewidenta, ogird sprawozdaniu finansowym jednostki zalej.

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe olpejtakze niezbadane i niezaopiniowane
sprawozdania finansowe jednostek zajeh, nieobitych obowazkiem badania.

Udziat sumy bilansowej sprawozdania finansowegongstki badanej przez bieglego rewidenta
dziatapcego w imieniu innego ni BDO Polska Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego, w isum
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowpgzed wydczeniami konsolidacyjnymi
wynosi 9,10%, za udzial wyniku finansowego netto sprawozdania fswmego tej jednostki
w wyniku finansowym netto skonsolidowanego spravemda finansowego przed vagizeniami
konsolidacyjnymi wynosi 12,19%.

Udziat sumy bilansowej sprawozdafinansowych jednostek nie abych badaniem w sumie
bilansowej skonsolidowanego sprawozdania finansowpgzed wydczeniami konsolidacyjnymi
wynosi 0,95%, za udziat wyniku finansowego netto jednostek niegblgh badaniem w wyniku
finansowym netto  skonsolidowanego sprawozdania nfiowego przed wygkzeniami
konsolidacyjnymi wynosi 3,05%.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wo#en w zakresie wzajemnych nafexci
i zobowhzan, przychoddéw i kosztéw dotyazych operaciji dokonanych eaizy jednostkami oltymi
konsolidacy, zyskéw i strat powstatych na operacjach dokonlanytedzy jednostkami okfymi
konsolidacy, zawartych w wart@iach podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow.
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Ponadto wyczeniom podlegata waé posiadanych udziatow i akcji przez jedngstiominupca
w kapitale jednostki zakaej.

Whytaczeniu podlegata kwota migrzawarta w aktywach konsolidowanych jednostek.

Zakres danych przedstawionych w notach do skormsehdego sprawozdania finansowego oparty
jest na wymogach Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavcz&inansowej.

1.4 Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka domingga sporzdzita dokumentagj konsolidacyja zgodnie z Rozdzialem 6
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001urek sprawie szczegOtowych zasad
sporadzania przez jednostki inne znibanki i zaklady ubezpiecize sprawozdania jednostek
powiazanych, obejmuga:

e sprawozdania finansowe jednosteketyggh konsolidadj,

» zestawienie korekt i wytzer dokonanych podczas konsolidaciji,

e obliczenie wartéci firmy oraz ujemnej wartei firmy,

» obliczenie kapitatbw mniejszoi,

e obliczenie rénic kursowych z przeliczenia sprawoadafinansowych jednostek

podporadkowanych.

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanianfinsowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

Grupa Kapitalowa ACTION S.A. spamzita informacg dodatkovd obejmupca wprowadzenie
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ardatdowe informacje i objaienia spetniajce
wymogi ustawy o rachunkowoi oraz wymogi Mgdzynarodowych Standardéw Rachunkéeip
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdavicezd-inansowej dotyce zakresu dokonywanych
ujawnien.

Dane liczhowe w tych informacjach wynikag ewidencji ksigowej i @ zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Zostaly jgrzedstawione kompletnie i prawidtowo.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiaym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnyostato sporgizone prawidiowo
i wykazuje prawidtowe powzanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgmaachunkiem
zyskéw i strat.
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4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych zostat spoerizony poprzez:
e zsumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przephgsodkow piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
« dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wyiczeniu przeptywdw pieninych
migdzy jednostkami olgfymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazuje prawidtowe powdanie odpowiednio

ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rakieam zyskéw i strat oraz zapisami
w ksiegach rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitalowe| Emitenta

Zarzd jednostki dominujcej sporadzit sprawozdanie z dziatalég Grupy Kapitalowej Emitenta za
okres od 1.08.2005 roku do 31.07.2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialdhhoss zgodne 2z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finanso@yapy Kapitatowej.

6. Owiadczenie kierownictwa jednostki dominupcej

Kierownictwo jednostki domingpej ACTION S.A. ziaylo pisemne éwiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksigach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobmah warunkowych oraz
o0 istotnych zdarzeniach, ktére ngsty po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 19 stycznia 2007 roku
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